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El presente Documento de Ampliacién Reducido ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo Il de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a las
ampliaciones de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado
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Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento de Ampliacion Reducido
con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.



GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U., con domicilio social en calle Doctor Ferran, 3-5 de Barcelona
y provista del N.I.F. n°® A-62132352, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo
32519, folio 57, hoja B-210402, inscripcién 9* (en lo sucesivo “GVC Gaesco”), Asesor Registrado en el
Mercado Alternativo Bursatil, Segmento para Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el
“MAB” o el “MAB-EE”), actuando en tal condicion respecto de NEURON BIO, S.A. (en adelante,
indistintamente, “NEURON BIO”, la “Sociedad”, el “Emisor” o la “Compafiia”) y a los efectos previstos
en la citada Circular MAB 1/2011,

DECLARA
Primero. Que ha asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparacion del presente Documento de
Ampliacién Reducido exigido por la Circular MAB 1/2011, 23 de Mayo, sobre requisitos y procedimientos
aplicables a los aumentos de capital.

Segundo. Que ha revisado la informacion que NEURON BIO ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacién Reducido cumple con las exigencias de contenido,
precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.
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1.INCORPORACION POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

1.1. Mencién a la existencia del Documento Informativo de Incorporacion y a que se encuentra
disponible en las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado.

Con ocasion de su incorporacion al MAB-EE en junio de 2010, NEURON BIO prepar6 el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion, de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010 (que ha sido sustituida por la actualmente
vigente Circular MAB 2/2014) sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y
exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de las acciones emitidas por Empresas en Expansion.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 9/2010 sobre la informacion a suministrar por
Empresas en Expansion incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, Segmento
para Empresas en Expansion, el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de
NEURON BIO, estd disponible en la pagina web de la  Sociedad
(http://neuronbio.com/informacion-general/), asi como en la pagina web del Mercado Alternativo
Bursatil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx), donde ademas se pueden encontrar
los hechos relevantes publicados relativos a la Sociedad y a su negocio, asi como toda la
informacién periddica

NEURON BIO, puso a disposicion del mercado el Documento de Ampliacion Completo de Abril
de 2014 (DAC), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB
1/2011. Dicho Documento de Ampliacion Completo, esta disponible al pablico en la pagina web
de la Sociedad (http://neuronbio.com/informacion-general/), asi como en la pagina web del
Mercado Alternativo Bursatil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx).

Asimismo NEURON BIO, puso a disposicién del mercado el Documento de Ampliacién Completo
de Marzo de 2015 (DAC), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo I de la Circular
MAB 1/2011. Dicho Documento de Ampliacion Completo, esta disponible al publico en la pagina
web de la Sociedad (http://neuronbio.com/informacion-general/), asi como en la pagina web del
Mercado Alternativo Bursatil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx).

1.2. Persona o personas fisicas responsables de la informacién contenida en el Documento de
Ampliacién. Declaracion por su parte de que la misma, seglin su conocimiento, es conforme con
la realidad y de que no aprecian ninguna omisién relevante.

D. Fernando Valdivieso Amate, en su calidad de Presidente, en nombre y representacién de la
Sociedad y en ejercicio de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 2 de
febrero de 2016 de facultar a todos sus miembros para formalizar y firmar en nombre y
representacion de la misma el Documento de Ampliacién Reducido (en adelante, el “Documento
de Ampliacién™), asume la responsabilidad de la totalidad del contenido del presente Documento
de Ampliacion.

Asimismo D. Fernando Valdivieso Amate, como responsable del presente Documento de
Ampliacion Reducido declara que la informacion contenida en el mismo, es segun su leal saber y
entender, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién relevante que pudiera afectar a su
contenido, ni induce a confusion a los inversores.

1.3. Identificacién completa de la entidad emisora.

NEURON BIO, S.A. es una entidad mercantil de duracién indefinida y domiciliada en Armilla
(Granada), Avenida de la Innovacion, 1, Parque Tecnol6gico de Ciencias de la Salud, con N.I.F.
nimero A-18758300, constituida por tiempo indefinido mediante escritura autorizada, con la
denominacion de Neuron Biopharma, S.A., ante el Notario de Madrid, D. José Maria de Prada
Guaita, en fecha 19 de diciembre de 2005, nimero 4.759 de orden de su protocolo. Cambi6 su
denominacién social por la de NEURON BIO, S.A, por acuerdo de la Junta General Ordinaria
celebrada el 25 de julio de 2014.
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La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Granada, al tomo 1.179, folio 197, hoja
28.446, inscripcion 12,

El objetivo social de NEURON BIO esté incluido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe a continuacion:

“Articulo 2°.- Objeto.
La sociedad tiene por objeto exclusivo la realizacién en establecimientos abiertos al publico de:

- El descubrimiento y desarrollo de farmacos y nutracéuticos para la prevencién y el
tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de cualquier otra naturaleza.

- El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su mejora y/o para la
generacion de productos naturales, de nuevos compuestos bioactivos o de nuevas actividades
de utilidad industrial.

- El desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacién de microorganismos y
biocatalizadores para la obtencion de productos naturales, compuestos bioactivos y otros
productos de interés industrial.

- El desarrollo de modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de farmacos y
nutracéuticos y de otros compuestos bioactivos.

- El desarrollo, mediante contrato, de proyectos de investigacion, desarrollo y evaluacion de
farmacos, nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos,
biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de
farmacos, nutracéuticos o compuestos bioactivos.

- Patentar, comercializar y/o licenciar farmacos, nutracéuticos, productos naturales,
compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos
experimentales para la investigacion y para el desarrollo de farmacos, nutracéuticos o
compuestos bioactivos.

- Ladireccidn y gestion de participaciones en otras entidades a través de la correspondiente
organizacion de medios materiales y personales, asi como la direccién y gestion de la
actividad de las participaciones mediante la participacion en sus 6rganos de administracion
y la prestacion de todo tipo de servicios de asesoramiento a las mismas.

- La adquisicién, tenencia, disfrute, administracion y enajenacién, siempre por cuenta propia,
de titulos, valores y acciones o participaciones de sociedades constituidas en territorio
nacional o fuera de él.

- La compraventa, permuta, administracion, gestion y explotacion, bien directamente o en
arrendamiento, de todo tipo de bienes inmuebles, sean rusticos o urbanos.

- Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, mediante la participacién en otras Sociedades.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales
que no queden cumplidos por esta Sociedad. Asimismo, si las disposiciones legales exigiesen para
el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el objeto social algun titulo
profesional o autorizacién administrativa, la inscripcion en Registros Publicos, o cualquier otro
requisito, tales actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente la pertinente
titulacion y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias
especificas.”
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2.

ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION.

2.1. Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como
consecuencia de la incorporacidn de las acciones de nueva emisién.

La presente ampliacion de capital, mediante aportaciones dinerarias, de un importe efectivo total de
1.037.879,00 euros, persigue los siguientes objetivos, a los que, segin estima la Compafiia, se
destinaran los fondos equitativamente:

a) Desarrollo y puesta en marcha de la explotacion comercial de la herramienta diagndstica
para la enfermedad de Alzheimer, cuya solicitud de patente se inform6é mediante Hecho
Relevante de 16 de marzo de 2015, a través de la red médica.

b) Desarrollo y puesta en marcha de la prestacion de servicios de I+D a terceros en las nuevas
instalaciones situadas en el Parque Tecnoldgico de la Salud, calle Avicena 4, Granada, que
estaran operativas en el segundo trimestre de 2016. El destino de los fondos captados van a
ir principalmente a gastos de personal e inmovilizado.

2.2. Factores de riesgo. Actualizacion de los factores de riesgo incluidos en el Documento
Informativo de Incorporacién.

Previo a adoptar la decision de invertir en la suscripcion de acciones de la Sociedad, deben
considerarse, entre otros, 10s riesgos que se enumeran a continuacion, en tanto que podrian afectar de
manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener
efecto adverso en el precio de las acciones de la Compafiia, lo que podria llevar a una pérdida parcial
o total de la inversién realizada.

Los factores de riesgo a continuacion sefialados son los que se consideran mas relevantes, sin
prejuicio de que pudiesen existir otros menos relevantes o desconocidos en el momento de la
elaboracion del presente Documento de Ampliacion.

Riesgos relacionados con el negocio
- Riesgo de viabilidad econémica futura de los proyectos de investigacion.

La actividad de la Compaiiia, la capitalizacion de gastos de investigacion y desarrollo y de los activos
por impuestos diferidos representan un importe significativo dentro de la cuenta de resultados. Dicha
capitalizacion se fundamenta en la hipotesis de los Administradores en relacién con la viabilidad
técnica y econdmica futura de los proyectos de investigacién y desarrollo en curso. Por consiguiente
la consideracion de estos activos como tales y por ende, la obtencién de beneficios futuros depende
del cumplimiento de las mencionadas hipdtesis.

Un parte significativa del valor de la Compafiia recae en aquellos flujos de caja que la Sociedad
deberé generar en el largo plazo.

- Concentracién en servicios de 1+D.

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde en gran parte a la prestacion de
servicios de I+D realizados tanto en las instalaciones en el Parque Tecnoldgico de la Salud
(Granada), como en las instalaciones que tiene NEURON BIO en Madrid.

El crecimiento significativo de las ventas netas en los proximos afios dependerd, ademas de la
eventual firma de licencias de los desarrollos realizados, del desarrollo de las siguientes lineas de
negocio: (i) impulsar la explotacion de servicios de 1+D a terceros, (ii) el desarrollo de los productos
propios de la Compafia a partir de la puesta en marcha del nuevo centro biotecnol6gico ubicado en
Granada, y (iii) explotacion de la herramienta de diagnostico de la Enfermedad de Alzheimer.

Documento de Ampliacion Reducido de Neuron BIO, S.A. — Febrero de 2016 7



En relacion con esta Gltima linea de negocio se han identificado los siguientes riesgos atribuibles a la
misma:
1. La aparicién de nuevas herramientas diagndsticas no invasivas para la enfermedad de
alzhéimer con mayores prestaciones que la desarrollada por la compafiia.

2. Laaparicion de limitaciones regulatorias en los paises de implantacion de la tecnologia.

3. Que el producto desarrollado no alcance los niveles esperados de penetracion al
mercado.

- Firma de contratos de licencia.

El interés de grandes y medianas empresas en la firma de acuerdos de licencia con la Sociedad
requiere que los compuestos y procesos sean suficientemente atractivos desde un punto de vista
estratégico, se encuentren en la fase adecuada de desarrollo, y sean mejores que los que pueda ofrecer
la competencia.

Los procesos de negociacion son largos ya que se requiere la realizacion de andlisis de
documentacion cientifica y realizacion de mdltiples pruebas y demostraciones. Dichos procesos
consumen tiempo al equipo directivo y suelen representar un coste no despreciable si por razones de
probabilidades se aborda en el inicio negociaciones con un gran nidmero de candidatos. Las
negociaciones con candidatos extranjeros son mas costosas y pueden exigir la adaptacion cultural en
relacion a la forma de negociar, asi como la identificacion y acuerdo de colaboracién con
especialistas de probada credibilidad.

En la actividad de descubrimiento de farmacos, el periodo de maduracién en la firma de contratos de
licencia es muy largo. Desde el inicio de la fase de investigacion hasta el desarrollo de la fase lla
pueden llegar a transcurrir hasta ocho afios. Las fases de analisis clinico presentan una duracion
incierta en el &mbito preventivo de la enfermedad de Alzheimer ya que se requiere el transcurso de
bastante tiempo para comprobar efectos de farmacos en desarrollo. Sin embargo, el desarrollo de
herramientas diagnosticas requiere menores tiempos de incubacion e inversiones mas moderadas.

Aungue la actividad principal de NEURON BIO ha sido el desarrollo de productos farmaceuticos
frente a los procesos neurodegenerativos, en la estimacién de Importe Neto de la Cifra de Negocios,
Gatos Operativos, Resultado Operativo (EBITDA), Amortizacion y EBIT para el ejercicio 2016,
recogidas en el apartado 2.4 del presente Documento de Ampliacién no se han considerado ingresos
por acuerdos de licencia. EI motivo es presentar unas estimaciones conservadoras que mejoraran en
el caso de que se alcancen dichos acuerdos.

- Incertidumbre sobre el potencial de comercializacién de productos en desarrollo.

Los resultados obtenidos por la biotecnologia espafiola son inferiores a los que muestra la industria
norteamericana y europea. En Espafia el problema reside en el incipiente desarrollo de la
biotecnologia y la falta de proteccion de la produccién cientifica.

Existe una afirmacion generalizada en la industria farmacéutica de que s6lo una de cada 10.000
nuevas moléculas supera todas las fases imprescindibles para el registro y comercializacion. Dado el
largo proceso de desarrollo necesario y el volumen de inversion requerido, las empresas
biofarmacéuticas no sélo han de descubrir compuestos innovadores sino que ademas han de ser
capaces de alcanzar acuerdos para el desarrollo clinico y comercializacion con empresas medianas o
grandes que tienen interés prioritario en compuestos propios.

Las probabilidades de desarrollo exitoso y comercializacién dependen también de que se puedan
registrar patentes que aseguren la debida proteccion de la propiedad intelectual. En el supuesto de
conflictos planteados por propiedad intelectual, las grandes y medianas empresas podrian llegar a
destinar importantes recursos a procesos judiciales y arbitrajes.

En el supuesto que el desarrollo de un proyecto no fuera exitoso deberia pasar como pérdida en la
Cuenta de Resultados todo aquel importe activado asociado al proyecto en cuestion. Con objeto de no
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alterar la viabilidad de la Compafiia en el supuesto que no tuviera éxito el desarrollo de un proyecto
NEURON BIO esta reorientando su estrategia a reforzar la generacion de recursos recurrentes tal
como se detalla en el apartado 2.4. del presente Documento de Ampliacion.

Riesgos financieros
- Dependencia de la financiacion

A la fecha del presente Documento de Ampliacion la Compafiia no ha alcanzado los hitos necesarios
para poder generar una caja recurrente que permita autofinanciar su operativa. Esto implica que,
como gran parte de las compafiias del sector biotecnolégico nacional e internacional, la Sociedad
requiere anualmente la captacion de fondos para llevar a cabo su actividad de desarrollo de los
nuevos productos, debido al grado de avance y desarrollo de los mismos.

Las principales fuentes de financiacion de NEURON BIO hasta la fecha han sido las subvenciones y
préstamos de organismos publicos (considerando tanto a corto como a largo plazo suponen un total
de 12,74 millones de euros a 30 de junio de 2015), y las ampliaciones de capital (acumulados 12,52
millones de euros en ampliaciones de capital hasta 30 de junio de 2015)". En el supuesto que no fuese
posible captar los fondos necesarios para llevar a cabo la actividad ordinaria (segln se estable en el
apartado 2.4 del presente Documento de Ampliacion el importe de dichos fondos asciende a 4,04
millones de euros), la Compafia cuenta con alternativas de financiacion como (i) venta de
inmovilizado material (edificio en el que se encuentra la sede de NEURON BIO, propiedad de una
sociedad participada al 100% por Neuron Bio, S.A.), (ii) venta de activos financieros (venta de
acciones de Neol Biosolutions, S.A.), (iii) venta de activos industriales (libreria de
microorganismos), y (iv) venta de activos cientificos (patentes, moléculas y tecnologias en
desarrollo).

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Existe una parte significativa de cuentas a pagar que estan
garantizadas mediante depdsitos y otras garantias similares.

2.3. Informacion Financiera.

El pasado 10 de septiembre de 2015, en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del
Mercado Alternativo Bursatil, Segmento para Empresas en Expansion la Compafiia presentd el
Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al primer semestre de
2015.

Tanto el referido Balance de Situacion como la Cuenta de Pérdidas y Ganancias no auditados del
primer semestre de 2015, se encuentran a disposicion de los inversores en las paginas web de la
Sociedad y del MAB indicadas en el apartado 1.1 del presente Documento de Ampliacién.

Se transcriben a continuacion el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias no
auditados de NEURON BIO a 30 de junio de 2015.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de estos resultados comparados con el primer semestre de
2014.

! LLas ampliaciones de capital realizadas por NEURON BIO han sido: i) Noviembre 2006 por 2,80 millones
de euros, ii) Diciembre 2008 por 1,0 millon de euraos, iii) Abril de 2010 por 1,98 millones de euros, iv) Junio 2010 por
2,49 millones de euros, v) Abril de 2014 por 2,31 millones de euros y, vi) Marzo de 2015 por 1,94 millones de euros.
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Euros 30/06/2015 () 30/06/2014 Y Variacidn

Total Ingresos de explotacion 559.616 150140 22%
Importe neto de la cifra de negocios B3.718 150920 -54%
Otros ingresos de explotacidn 179 2102 -92%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 483970 307118 29%
Total Gastos de explotacion {1.099.243) {835.999) 28%
Aprovisionamientos [@22.158) (117730 9%
Gastos de Personal (449.740) B02.570) -11%
Otros gastos de explotacidn (427.287) 238199 79%
Otros resultados (58 25600 -102%
EBITDA 539.627) {395.859) 36%
% gobre Total ingresos de explotacidn -96% -96%

Arnartizacidn del inmovilizado (754.596) (3236509 A%
Deterioro, bajas y enajenaciones de inmaovilizado - -

Imputacidn de subvenciones de inmov. no financieras y otras 183.655 164.055 12%
EBIT (1. 110.568) {1.055.494) 5%
Ingresos financieros 138 1.435 -90%
Gastos financieros (3171200 41.861) 655 %
“ariacian del valar razonable en instrumentas financieros 1 1 49%
Diferencias de cambio 19

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.2528%F

EBT §25.270 {1.095.919) A75%
Impuesto sobre beneficios (118.278) 441.029 S127 %
RESULTADC DEL EJERCICIO T06.992 {654.890) 208%

*Cuentas no auditadas

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de NEURON BIO a 30 de junio de 2015 presenta un resultado
positivo de 706.992 euros. Este resultado positivo tiene su origen en el registro contable del reparto
parcial entre sus accionistas de la prima de emision, formalizado mediante la entrega del 24,83% de
las acciones de Neol Biosolutions, S.A., y que ha supuesto un beneficio de 2.252.837 euros que se
refleja en el epigrafe “Deterioro y Resultados por enajenaciones de instrumentos financieros”. El
registro contable de la operacion se ha realizado siguiendo los criterios marcados por el ICAC en
base a la consulta n°® 3 del BOICAC 32 de diciembre de 1997. Excluyendo este beneficio
extraordinario, el resultado negativo a 30 de junio de 2015 hubiera aumentado respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Durante dicho semestre se ha incrementado la actividad investigadora, fruto del avance realizado en
diferentes proyectos en los que se encuentra inmersa la Sociedad, destacando en este sentido:

— Solicitud de registro de patente de una herramienta que permite diagnosticar la enfermedad
de Alzheimer y predecir la aparicién de la enfermedad en sus etapas méas tempranas (Hecho
Relevante de fecha 16 de marzo de 2015).

— Proyecto NST “Ensayos de validacion y desarrollo preclinico regulatorio de nuevas
estatinas neuroprotectoras”. Durante el 2014 y 2015 se ha desarrollado el proyecto interno
NST3, encuadrado dentro de una financiacién por parte de CDTI, de forma que se ha
avanzado en la extension de las propiedades de algunas de las moléculas de las encuadradas
en este proyecto (NSTO76 y NSTO78) en su utilidad para combatir, ademas de la
Enfermedad de Alzheimer, algunas enfermedades raras del sistema nervioso.

— Programa NPS. Durante el ejercicio 2015 se ha continuado desarrollando moléculas
incluidas en este programa, habiendo descubierto la potencial utilidad de las mismas para
otras indicaciones terapéuticas
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Esto se ha reflejado en el incremento tanto de los epigrafes “Aprovisionamientos” y “Otros Gastos de
Explotacion”, con incrementos del 89% y el 79% con respecto al mismo periodo del ejercicio 2014,
como del epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su activo”, que se ha incrementado en
un 59% con respecto al cierre de junio de 2014. Los gastos de personal registran una minoracion del
11% entre semestres. EI nimero de empleados a 30 de junio de 2015 era de 23 profesionales, 11 de
ellos doctores, los mismos que trabajaban para la Compafiia a 30 de junio de 2014.

El Balance de Situacion de la Sociedad a junio de 2015, comparado con las cifras de la informacion
financiera a 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Euros 30/06/2015 (*) 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 26.853.148 28.958.309
Inmovilizado intangible 3.399.871  3.606.665
Inmovilizado material 12.417.143 12.457.535
Inversiones financieras en empresas del Grupo y asociadas 4521.112  6.011.374
Inversiones financieras a largo plazo 285.988 535.423
Activos por impuesto diferido 6.229.034  6.347.312
ACTIVO CORRIENTE 1.637.780  1.232.185
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 534.732 703.738
Inversiones financieras en empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo 446.149 122.071
Inversiones financieras a corto plazo 114.184 116.649
Periodificaciones a corto plazo 3.890 24.632
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 538.825 265.095
TOTAL ACTIVO 28.490.929 30.190.494
Euros 30/06/2015 (*) 31/12/2014
PATRIMONIO NETO 8.080.271  9.289.159
Fondos propios 5.909.697  6.975.883
Capital social 8.325.000  6.937.500
Prima de emision de acciones 556.800  3.748.050
Reservas 1.056.715  1.006.724
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) -98.957 -79.537
Resultados de ejercicios anteriores -4.636.854 -2.084.870
Resultado del ejercicio 706.992 -2.551.984
Subvenciones, donacionesy legalesrecibidos 2.170.574  2.313.276
PASIVO NO CORRIENTE 16.060.997 16.005.726
Deudas a largo plazo 15.210.010 15.101.571
Pasivos por impuesto diferido 850.987 904.155
PASIVO CORRIENTE 4.349.661  4.895.609
Deudas a corto plazo 3.396.239  4.026.549
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas - 33.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 953.422 836.060
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 28.490.929 30.190.494
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*Cuentas no auditadas
Las principales variaciones en las masas patrimoniales son las siguientes:

e Activo no corriente. Disminucion de los activos intangibles al ser superior la amortizacion
del periodo a la activacion de gastos por investigacion y desarrollo de proyectos en curso. El
inmovilizado material registra la inversion ya realizada a cierre del ejercicio 2014 en la
nueva sede de NEURON BIO.

El epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas” corresponde a la participacion
del 75,17% en el capital social de Neol Biosolutions, S.A. Con fecha 30 de junio de 2015, la
Sociedad reparti6 entre sus accionistas parte de la prima de emision mediante la entrega del
24,83% de las participaciones de Neol Biosolutions, S.A.

El 29 de octubre de 2015 Neol Biosolutions, S.A incorporé sus acciones a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil, Segmento para Empresas en Expansion.

e Patrimonio Neto. La Sociedad llevd a cabo una ampliacion de capital social en marzo de
2015, acordada por el Consejo de Administracion en fecha 19 de enero de 2015 al amparo
de la delegacién conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de julio de
2014, consistente en la emisién de 1.387.500 acciones nuevas a un precio de emision de
1,40 euros por accién, equivalente a su valor nominal de 1,00 euro por accién, mas una
prima de emision de 0,40 euros por accion. Asimismo, con fecha 30 de junio de 2015, se
procedio al reparto gratuito de 2.081.250 acciones de Neol Biosolutions, S.A. (equivalente a
3.746.250 euros) con cargo a la prima de emisién de la Sociedad.

e Pasivo no corriente. Deudas a largo plazo incluye los préstamos a 30 de junio de 2015 con
entidades de crédito por importe de 1.544.015 euros, otros pasivos financieros por importe
de 9.665.941 euros correspondientes a préstamos con organismos oficiales para financiacion
de proyectos 1+D asi como para la financiacion del nuevo edificio, y 4.000.054 euros
correspondientes a la deuda por la adquisicién de las acciones correspondientes al 50% de
Neol Biosolutions, S.A. adquiridas a Repsol Energy Ventures, S.A., que se comunic6 como
Hecho Relevante en fecha 18 de diciembre de 2014.

e Pasivo corriente. Las deudas a corto plazo a 30 de junio de 2015 agrupan aquellas deudas
con entidades de crédito, con un importe total de 263.579 euros, y otros pasivos por importe
de 3.132.660 euros correspondientes al saldo pendiente de pago a proveedores de
inmovilizado asociados a la construccidn del nuevo edificio y los vencimientos a corto plazo
de los préstamos 1+D.

2.4. Informacion sobre cuantificacion de previsiones o estimaciones de caracter numérico
sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos
financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos).

Las proyecciones financieras que se presentan a continuacion se han realizado integrando el efecto de
la ampliacidn de capital objeto del presente Documento de Ampliacién, por importe de 1,04 millones
de euros (aprobado al amparo de la delegacion aprobada por la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de junio de 2015), y el supuesto que las negociaciones para dar entrada a un nuevo
inversor en el capital social de la Compafiia por 3 millones de euros se materialice a través de una
ampliacion de capital (que deberia ser aprobada por acuerdo de Junta General de Accionistas), segin
se comunico en el Hecho Relevante de fecha 14 de diciembre de 2015. El impacto de estas
ampliaciones de capital se refleja en el Balance (fondos propios y posicidn de tesoreria), y en las
proyecciones de flujos de caja.

La siguiente tabla con la previsién de la Cuenta de Resultados para el ejercicio 2016 sustituye a las

previsiones contenidas en el Hecho Relevante publicado con fecha 23 de Marzo de 2015, dejando
estas Ultimas sin efecto.
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PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) nov-15 2016P

Importe Neto de |a Cifra de Megocios 170 1.778
Trabajos realizados por la empresa para su activo 654

Gastos (Coste de |as ventas+Personal+Gastos operativos) - 1.687 - 2.876
Resultado Operativo (EBITDA) - 823 - 1.098
Amortizacion - 1.282 - 874
Subvenciones 353

EBIT - 1.752 - 1.972

Importe Neto de la Cifra de Negocio. El capitulo de ventas se genera a partir de las diferentes
actividades que va a realizar la Sociedad, y que no incluye importe alguno referente a Trabajos
Realizados por la Empresa para su Activo:

e Prestacion de servicios de 1+D asociados a las instalaciones del “Cubo de las Ideas”, edificio
de laboratorios y oficinas situado en la C/ Avicena, 4 del Parque de la Salud de Granada,
gue supone un nuevo centro de investigacion de NEURON BIO en el que prestara servicios
de investigacion a terceros. Son ingresos relacionados con la estabulacion y procedimientos
a desarrollar en funcion del dimensionamiento que ofrece la puesta en marcha del edificio.
Una vez se alcance el nivel maximo de comercializacion, conllevara una linea de ingresos
recurrentes y de riesgo muy controlado.

e Servicios de I+D. Se trata de la linea de negocio que ha venido desarrollando la Compafiia
hasta la fecha. Se va a potenciar, destinando méas recursos a fuerza comercial directa, de
forma que se optimice la estructura e instalaciones de la Sociedad.

e Explotacién de la herramienta de diagndstico. Corresponden a los ingresos derivados de la
explotacion comercial directa de la herramienta diagndstica de la enfermedad de Alzheimer.
Se pretende alcanzar una cuota de mercado de los nuevos diagnésticos que se realicen en
Espafia del 1% en el afio 2016 hasta el 5% en el afio 2020 (el total de nuevos casos
diagnosticados en Espafia es de 150.000). No se ha considerado en la prevision para el
ejercicio 2016, la intencion de la Sociedad, puesta de manifiesto en el Hecho Relevante de
fecha 14 de diciembre de 2015, de explotar la herramienta diagndstica de la enfermedad del
Alzheimer en el mercado norteamericano.

A pesar de que la Compaiiia sigue manteniendo conversaciones con diferentes intervinientes en
el mercado farmacéutico en relacion con los compuestos que componen su pipeline, no se han
considerado ingresos por licencia o venta de cualquiera de estos compuestos en las proyecciones
anteriores.

Coste de las ventas. Este epigrafe considera los costes directos variables relacionados con los
diferentes capitulos de ingresos a los que se ha hecho mencion en el parrafo anterior.

Gastos de personal. Esta partida, como consecuencia del incremento de los servicios en 1+D a
prestar previsto en el desarrollo de las proyecciones, tiene un incremento en el ejercicios 2016,
que podria prolongarse en el 2017 hasta alcanzar la estructura 6ptima de produccion. Asi la
sociedad tiene previsto incrementar su plantilla durante los ejercicios 2016 (hasta una plantilla
total de 27 trabajadores) y 2017 (hasta alcanzar la plantilla los 31 trabajadores) para obtener el
dimensionamiento 6ptimo necesario para garantizar el cumplimiento de las actividades previstas.

EBITDA. El EBITDA para el ejercicio 2016 presenta un importe negativo de 1.098 miles de
euros. En los afios siguientes, este indicador se convertira en positivo en funcion de que las
actividades comentadas en el apartado Importe Neto de la Cifra de Negocios alcancen su
dimensién éptima.

Amortizacion. La dotacion a la amortizacion se ha considerado en virtud de la vida Gtil de los
diferentes elementos de inmovilizado (intangible y material) y de su coste contable. Al no
preverse altas significativas en el apartado de Inmovilizado, su impacto en la cuenta de
resultados se va reduciendo significativamente durante el periodo proyectado.

2.4.1. Confirmacion de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera histérica.
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Las magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias previstas para el ejercicio 2016 recogidas
en el apartado 2.4. del presente Documento de Ampliacién han sido elaboradas siguiendo las
normas del nuevo Plan General de Contabilidad (aprobado por medio del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre) y son comparables con la informacidn historica correspondiente
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, al haberse elaborado con arreglo a los mismos
principios y criterios contables aplicados por NEURON BIO en las cuentas anuales
correspondientes al citado ejercicio.

2.4.2. Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones.

NEURON BIO ha realizado la prevision para el ejercicio 2016 basandose fundamentalmente en
dos lineas de actividad recurrente: los servicios de 1+D a terceros (bien derivados de la
explotacion de las nuevas instalaciones, bien derivados de la explotacion de la tecnologia
desarrollada por la Compafiia) y la explotacion directa de la herramienta de diagnostico de la
enfermedad de Alzheimer (MCIAD Tool, patente con n° de solicitud EP15382108.7). La
Compafiia ha decidido no considerar la venta de licencias por explotacion de sus productos
patentados o en desarrollo, aunque contindan las acciones comerciales encaminadas a ello. De
esta forma, la Sociedad pretende presentar un plan conservador que pueda ser implementado
adicionalmente si se alcanzan acuerdos de licencia de caracter extraordinario.

En relacion a la linea de negocio de la venta de servicios de 1+D, los riesgos asociados son los
siguientes:

1. El incremento de competencia de empresas y grupos publicos de investigacion que
oferten servicios biotecnolégicos.

2. La disminucion de la inversion en I+D a nivel nacional e internacional, tanto publica
como privada.

3. Que se produzcan retrasos imprevistos en la puesta en marcha y explotacion del edificio
de NEURON BIO.

4. La ubicacién de las instalaciones centrales de la empresa en Granada, las cuales no
estan localizadas en los cldsteres biotecnologicos tradicionales en Espafia.

Con respecto a la explotacion de la herramienta de diagndstico de la enfermedad de Alzheimer
los riesgos detectados serian, seglin figuran en el punto 2.2 del presente Documento de
Ampliacion;

1. La aparicién de nuevas herramientas diagndsticas no invasivas para la enfermedad de
alzhéimer con mayores prestaciones que la desarrollada por la compafiia.

2. El impacto de nuevas publicaciones cientificas o documentos que afecten al estado del
arte referente a la propiedad industrial asociada.

3. Laaparicion de limitaciones regulatorias en los paises de implantacion de la tecnologia.

4. Laausencia de validacion de la herramienta en grupos poblacionales con alta diferencia
a la coleccion de muestras utilizada para el desarrollo.

5. Que el producto desarrollado no alcance los niveles esperados de penetracién al
mercado.

2.4.3. Declaracion de los administradores de la entidad emisora de que las previsiones o
estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable.

El Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 10 de diciembre de 2015 aprobo por
unanimidad las previsiones o estimaciones que se detallan en el presente epigrafe, las cuales se
derivan de un andlisis efectuado con una diligencia razonable.

La informacion financiera incluida en el presente apartado, se basa en la situacion econémica, de

mercado y regulatoria actual, y en la informacion que posee la Sociedad a la fecha de presentacion
de este Documento de Ampliacion.
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La informacidn financiera mencionada supone una prevision que es, por su naturaleza, incierta y
por tanto podria ser susceptible de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la informacion
conocida hasta la fecha, el Consejo de Administracion de la Compafiia cree que las expectativas
que han servido de base para la elaboracion de la prevision estan basadas en datos historicos y son
razonables.

2.5. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y costes de la
entidad emisora, desde la Gltima informacion de caracter periodico puesta a disposicion
del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacion.

No se ha publicado informacién de caracter periédico desde la publicacion de los estados
financieros intermedios a 30 de junio de 2015, publicados el 10 de septiembre de 2015, Ultima
informacién publicada hasta la fecha del Documento de Ampliacion. Los resultados a 30 de
noviembre de 2015 son los siguientes:

PERDIDAS ¥ GANANCIAS (miles de euros) jun-15 nov-15

Importe MNeto de |a Cifra de Negocios 70 170
Trabajos realizados por la empresa para su activo 490 694
Gastos (Coste de las ventas+Personal+Gastos operativos) - 1.099 - 1.687
Resultado Operativo (EBITDA) - 540 - 823
Amaortizacidn - s - 1.282
Subvenciones 164 353
EBIT - 1.111 - 1.752
Resultado financiero (Ingresos - Gastos financieros) - nT - 661
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros 2.253 2433
EET 825 21

El incremento en el Importe Neto de la Cifra de Negocios durante el segundo semestre ha estado
impulsado por el mayor esfuerzo en la comercializacién de servicios de I+D realizado por la
compafiia a partir del inicio del cuarto trimestre de 2015.

El resto de partidas evoluciona de manera proporcional con respecto al momento temporal del
ejercicio en el cual se registran ambos cierres intermedios, a excepcion de la partida
correspondiente al Resultado por enajenacion de instrumentos financieros, que como se explico en
la Informacion Financiera Semestral publicada el 10 de septiembre de 2015, se corresponde con el
registro de la entrega a los accionistas de NEURON BIO del 24.83% de las acciones de Neol
Biosolutions, S.A., que conllevo el registro de un beneficio de 2,25 millones de euros. Dicho
Resultado por enajenacién de instrumentos financieros ha incrementado hasta noviembre motivado
por la cesion de acciones de NEOL a la propia NEOL Biosolutions, S.A. con objeto de facilitar la
operativa del proveedor de liquidez.

2.6. Informacién publica disponible.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 9/2010 sobre la informacion a suministrar por
Empresas en Expansion incorporadas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil, el
Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de NEURON BIO, estd disponible en la
pagina web de la Sociedad (www.neuronbio.com), asi como en la pagina web de Mercado
Alternativo Bursatil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx), donde ademas se
puede encontrar los hechos relevantes publicados relativos a la Sociedad y a su negocio.

Ambas paginas web recogen todos los documentos publicos que se han aportado al Mercado para
la incorporacion de los valores de NEURON BIO, asi como toda la informacion periddica y
relevante remitida al Mercado de conformidad con la Circular 9/2010.

3. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL.

3.1. Namero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor nominal de
las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliacién de
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capital. Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacién de capital en caso
de suscripciéon completa de la emision.

A fecha del presente Documento de Ampliacion, el capital social de NEURON BIO asciende a
OCHO MILLONES TRESCIENTOS VEINTICINCO MIL EUROS, representado por 8.325.000
acciones de 1 euro valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al amparo de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en
segunda convocatoria en Granada el 22 de junio de 2015, el Consejo de Administracion de la
Sociedad acordo, en su sesion celebrada el 17 de febrero de 2016, aumentar el capital social de la
Sociedad mediante la emision de hasta 1.037.879 acciones nuevas, todas ellas pertenecientes a la
misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion, y que estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, a un precio por accion de 1,00 euros, es decir sin prima de
emision, lo que representaria un importe nominal total de 1.037.879 euros. Las nuevas acciones
gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de NEURON BIO
actualmente en circulacion a partir de la fecha en la que la ampliacion de capital se declare suscrita
y desembolsada.

Consecuentemente, en caso de suscripcion completa de la mencionada ampliacion de capital
dineraria sin exclusion del derecho preferente de suscripcién, el capital social de NEURON BIO
ascenderd a 9.362.879 euros, representado por 9.362.879 acciones de 1 euro valor nominal cada
una.

3.2. Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emisién con detalle, en su caso, del periodo de suscripcion preferente, adicional y
discrecional, asi como indicacion de la prevision de suscripcion incompleta de la
ampliacion de capital.

-Periodo de suscripcion preferente.

a) Derecho de suscripcidn preferente.

Tendran derecho a la suscripcién preferente de las nuevas acciones, en la proporcion de una accién
nueva (I) por ocho (8) acciones antiguas, los inversores que aparezcan legitimados como tales en los
registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes, a las 23:59 horas del dia de
publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(BORME).

A la fecha del presente Documento de Ampliacidn, el nimero de acciones en autocartera asciende a
21.968 acciones. Los derechos de suscripcion preferente inherentes a las acciones mantenidas en
autocartera se atribuiran proporcionalmente al resto de las acciones en que se divide el capital social
de la Sociedad. Es decir, se han descontado del nimero total de acciones emitidas y en circulacion a
los efectos de calcular la proporcién.

b) Mercado de derechos de suscripcién preferente.

La Sociedad solicitara la apertura de un periodo de negociacion de los derechos de suscripcion
preferente en el MAB que dard comienzo no antes del tercer dia habil siguiente a aquel en que se
efectie la publicacién del anuncio de la ampliacion de capital en el BORME y hasta el fin del
periodo de suscripcion preferente. Dicho periodo sera determinado por el Mercado mediante
Instruccion Operativa.

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones de las

acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades
de Capital. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas de la
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Sociedad que no hubieran transmitido sus derechos de suscripcion preferente (en adelante, los
“Accionistas legitimados”) y los terceros inversores (en adelante, los “Inversores”) que adquieran
tales derechos en el mercado de una proporcion suficiente para suscribir nuevas acciones.

c) Plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 305. Apartado 2, de la Ley de Sociedades de Capital,
el periodo de suscripcion preferente para los Accionistas legitimados e Inversores indicados en el
apartado (b) anterior, se iniciara al dia siguiente al de la publicacion del aumento de capital en el
BORME vy tendra una duracion de un (1) mes.

d) Previsidn de suscripcién incompleta de la ampliacion de capital.

El acuerdo de Consejo de Administracion de la Sociedad de 17 de febrero de 2016 establece la
autorizacion, que en el caso de no cubrirse enteramente la ampliacidn de capital una vez concluido el
Periodo de Suscripcion Preferente, ésta se declarara incompleta y el capital quedara aumentado
Unicamente en la cuantia que haya sido efectivamente suscrita y desembolsada.

e) Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcién preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas legitimados e Inversores
indicados en el apartado (b) anterior deberan dirigirse a la entidad participante de Iberclear en cuyo
registro contable tengan inscritos los derechos de suscripcién preferente, indicando su voluntad de
ejercer su derecho. Las drdenes que se crucen referidas al ejercicio del derecho de suscripcién
preferente se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable y conllevaran la
suscripcion de las nuevas acciones a las cuales se refieran.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados si no son cubiertos por las peticiones
adicionales, se extinguiran automéaticamente a la finalizacion del periodo de suscripcion preferente.

f) Comunicaciones a la Entidad Agente.

La Entidad Agente es GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U.

Las entidades participantes en lberclear comunicaran a la Entidad Agente durante el Periodo de
Suscripcion Preferente el nimero total de nuevas acciones suscritas en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente, en términos acumulados desde el inicio del Periodo de suscripcién preferente.

Desembolso.

El desembolso integro del tipo de emision de cada nueva accion suscrita en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente y solicitud de acciones adicionales se hara efectivo al cabo de 3 dias habiles
bursatiles respecto a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, a través de las entidades
depositarias ante las que se cursen las correspondientes 6rdenes.

Incorporacién a negociacion.

NEURON BIO, en virtud del acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de
junio de 2015, solicitara la incorporacion a negociacién de las nuevas acciones emitidas en el MAB
estimando que, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran incorporadas al MAB una vez realizada
la inscripcion de las acciones nuevas como anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo
posible desde la fecha en que se declare, mediante hecho relevante, suscrita y cerrada la ampliacion
de capital.
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3.3. Informacién relativa a la intencién de acudir a la ampliacién de capital dineraria por
parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion.

A fecha del presente Documento de Ampliacion, NEURON BIO tiene conocimiento del interés de
al menos cuatro miembros del Consejo de Administracion: D. Fernando Valdivieso Amate
(Presidente), D. Federico Mayor Menéndez (Vocal), D. Enrique Lahuerta Traver (Secretario) y
Rustrainvest, S.A., representada por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente (Consejero), que
poseen en su conjunto un 25,67% del capital social, de acudir a la ampliacién de capital dineraria
con el fin de suscribir las acciones a las que tengan derecho.

3.4. Caracteristicas principales de las acciones de nueva emisién y los derechos que
incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos.
Actualizacion en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo de
Incorporacion.

El régimen legal aplicable a las nuevas acciones es el previsto en la ley espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hayan
inscritas en los correspondientes registros contables de Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza
Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades
Participantes™).

“Articulo 6.- Representacién de las acciones.

1. Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta, y en cuanto tales
anotaciones, se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores y
demés disposiciones legales vigentes.

2. La Sociedad reconocera como accionista a quien aparezca legitimado en los asientos de los
correspondientes registros de anotaciones en cuenta.”

Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros (€).

En cuanto que las acciones ofrecidas son acciones ordinarias y no existe otro tipo de acciones en la
Sociedad, las nuevas acciones objeto de la oferta gozaran de los mismos derechos politicos y
econdmicos que las restantes acciones de la Sociedad a partir de la fecha en la que la ampliacion de
capital se declare suscrita y desembolsada.

A fecha del presente Documento de Ampliacion, las acciones gozan, de acuerdo con los Estatutos
Sociales de los siguientes derechos:

Derecho de Dividendos.

Las nuevas acciones que se ofrecen tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién, en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacion vy, al igual que las demas acciones que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

Las acciones ofrecidas dardn derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir. La
politica de distribuciéon de dividendos y, el importe que, en su caso, se apruebe distribuir,
dependerd de factores tales como los resultados de la Sociedad, su situacion financiera, sus
necesidades de tesoreria y cualquiera otros factores que se considere relevante en cada momento.
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Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro el establecido por el
Codigo de Comercio, es decir, cinco afos. El beneficiario de dicha prescripcion sera la Sociedad.

El derecho a percibir el dividendo de las acciones surgira inicamente a partir del momento en que
la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracion de la Sociedad
acuerde un reparto de ganancias.

Derecho de voto.

Las nuevas acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de
accionistas y de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes
accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales.

En lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el articulo 19 de
los Estatutos Sociales, establece que podran asistir a las mismas los accionistas que sean titulares
de acciones, cualquiera que sea su nimero, incluidas las que no tienen derecho a voto y se hallen
inscritos como tales en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de
las Entidades Participantes de Iberclear con cinco dias de antelacion respecto de la fecha sefialada
para la celebracion de las correspondientes Juntas Generales de accionistas. Los asistentes deberan
acudir provistos del correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitida por
la Sociedad, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevea limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo en el caso
de personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podrd hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

Derecho de suscripcion preferente.

Todas las acciones de NEURON BIO confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades Andnimas, el derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital con
emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Derecho de informacion.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a sus titulares el derecho
de informacidn recogido en el articulo 93, letra d), de la Ley de Sociedades de Capital y, con
caracter particular, en el articulo 197 de dicho texto legal, asi como aquellos derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacién, son recogidos en el articulado de dicha
norma.

3.5. En caso de existir, descripcion de cualquier restriccién o condicionamiento a la libre
transmisibilidad de las acciones de nueva emision, compatible con la negociacién en el
MAB-EE.

No existe ninguna restriccion o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las acciones de
nueva emision.

4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

No existen otras informaciones de interés relevantes a fecha del presente Documento de
Ampliacion.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.
5.1. Informacion relativa al Asesor Registrado.

NEURON BIO design6 con fecha 1 de diciembre de 2014 a GVC GAESCO VALORES, S.V.,
S.A.U. como asesor registrado cumpliendo con ello el requisito establecido por la Circular 2/2014
del MAB que obliga la contratacion de dicha figura para el proceso de incorporacién al MAB-EE y
al mantenimiento de la misma mientras la Sociedad cotice en dicho mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES, S.V.,
S.A.U. asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le correspondan en su
actuacion en ese segmento. Las principales funciones son:

1. Revisar la informacién que la Sociedad prepara para remitir al MAB con caracter periodico o
puntual y verificar que cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en la
normativa del Mercado.

2. Asesoramiento acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones
que la Sociedad ha asumido al incorporarse al segmento para Empresas en Expansion.

3. Cuando se apreciase un potencial incumplimiento relevante de las obligaciones asumidas por
la Sociedad al incorporarse al segmento para Empresas en Expansién, que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento, trasladar al MAB dichos hechos.

4. Gestionar, atender y contestar las consultas y solicitudes de informacion que el mercado le
dirija en relacion con la situacion de NEURON BIO, la evolucion de su actividad, el nivel de
cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el mercado considere relevantes.

5. Enel caso de que la Sociedad adopte un acuerdo de exclusién de negociacion del mercado no
respaldado por la totalidad de los accionistas, comprobar que el precio al que el emisor ofrezca
la adquisicion de sus acciones a los accionistas que no hayan votado a favor de tal exclusion se
haya justificado por el Emisor de acuerdo con los criterios previstos en la regulacién aplicable
a las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de
negociacion.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. fue autorizada por el Consejo de Administracion del
MAB como asesor registrado el 1 de diciembre de 2008, segun se establece en la Circular 10/2010
del MAB, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. fue constituida en Barcelona el dia 22 de diciembre de
1999, por tiempo indefinido y estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 32519,
folio 57, hoja B-210402, con N.I.F. A-62132352 y domicilio social en calle Doctor Ferran, 3-5,
08034 de Barcelona.

Su objeto social incluye “el asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia
industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas”.

Se informa de la existencia de un potencial conflicto de interés entre GVC GAESCO VALORES,
S.V,, S.AU. y NEURON BIO, dado que el D. Jos¢ Manuel Arrojo Botija ostenta el cargo de
Consejero de NEURON BIO, y es a su vez es Consejero Independiente de GVC GAESCO
Holding, S.L., Unico accionista de GVC GAESCO VALORES, S.V., S A.U. Tal y como se
encuentra recogido en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo GVC GAESCO, se han
establecido los procedimientos y mecanismos suficientes para salvaguardar la independencia de la
actuacion de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. como Asesor Registrado.

Asimismo, GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. actia en la actualidad como Asesor
Registrado de NEOL BIOSOLUTIONS, S.A,, filial de NEURON BIO. Por ultimo, GVC
GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. es la entidad agente de la ampliacion de capital referida en el
presente Documento de Ampliacion.

Documento de Ampliacion Reducido de Neuron BIO, S.A. — Febrero de 2016 20



NEURON BIO y GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. declaran que no existe entre ellos
ninguna relacion ni vinculo mas alla de los descritos en el presente apartado.

5.2. Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el emisor.

No aplica.
5.3. Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emisién en el MAB-EE.

No aplica.
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ANEXO I. Cuentas anuales e informe de auditoria correspondientes al ejercicio 2014.
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Neuron Bio, S.A.

Cuentas Anuales

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2014 e

Informe de Gestién, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



Deloitte

Acera del Darro, 10
18005 Granada
Espana

Tel.: +34 958 80 56 76
Fax: +34 958 80 56 78
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Neuron Bio, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Neuron Bio, S.A. (en adelante, la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Neuron Bio,
S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaciéon revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Neuron Bio, S.A. a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

te S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962, C.|.F: B-79104469 1
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la Nota 2.3 en la que se indica que la Sociedad se
encuentra en fase de investigacion y desarrollo de los proyectos objeto de su actividad sin que se
hayan alcanzado aun los hitos necesarios que permitan obtener beneficios significativos recurrentes y,
por tanto, ha obtenido resultados negativos de la actividad desde su constitucion. En tanto no se
alcancen dichos hitos, esta situacion previsiblemente se mantendra en los proximos ejercicios, segun el
plan de negocio indicado en dicha Nota, que incluye la obtencién de financiacion adicional para el
desarrollo de la actividad y para cubrir el fondo de maniobra negativo que presenta la Sociedad a 31 de
diciembre de 2014. A este respecto, los Administradores prevén cerrar durante el ejercicio 2015
distintas operaciones de financiacion, entre las que destacan una ampliacion de capital y obtencién de
financiacion ajena por al menos 5,9 millones de euros, segun se indica en la Nota 2.3.

Esta situacion, junto con otras cuestiones expuestas en la mencionada nota 2.3, indica, al igual que en
el ejercicio anterior, la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento y su
capacidad para realizar sus activos, en especial los de naturaleza fiscal, y atender sus pasivos por los
importes y plazos indicados en las cuentas anuales se encuentra supeditada a la obtencién de la
financiacion prevista por los Administradores. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Igualmente, llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1 y 2.3, donde se indica que la
actividad de la Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo en fases tempranas
de farmacos y nutracéuticos, en las lineas de investigacion detalladas en la Memoria. A este respecto,
segun se indica en la mencionada Nota 2.3, asi como en las Notas 5 y 14, la capitalizacion de gastos de
investigacion y desarrollo y de los activos por impuestos diferidos, por importe de 3,6 y 6,3 millones
de euros, respectivamente, se fundamenta en hipdtesis de los Administradores en relacion con la
viabilidad técnica y econdémica futura de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso. Por
consiguiente, la consideracion de estos activos como tales depende de que se cumplan las
mencionadas hipdtesis (que incluyen la obtencion de financiacidn adicional a corto plazo), de acuerdo
con los plazos y condiciones en que éstas han sido formuladas. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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NEURON BIO, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Euros)
ACTIVO Notas 31.12.14 31.12.13 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.14 31.12.13
ACTIVO NO CORRIENTE 28.958.309 25.501.790 | PATRIMONIO NETO 9.289.159 9.148.699
Inmovilizado intangible 5 3.606.665 4.406.190 | FONDOS PROPIOS- 1 6.975.883 6.718.915
Investigacion y desarrollo 3.606.037 4.402.811 | Capital 6.937.500 4.625.000
Patentes - 702 | Prima de emision 3.748.050 3.748.050
Aplicaciones informaticas 628 2.677 | Reservas 1.006.724 976.729
Inmovilizado material 6 12.457.535 12.536.213 | Legal yestatutarias 143.806 143.806
Terrenos y construcciones 1.630.883 1.630.883 | Otras reservas 862.918 832.923
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 311.052 431.406 | Acciones y participaciones en patrimonio propias (79.537) (545.994)
Inmovilizado en curso y anticipos 10.515.600 10.473.924 | Resultado de ejercicios anteriores (2.084.870) (946.005)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 8 6.011.374 2.011.320 | Resultado del ejercicio (2.551.984) (1.138.865)
Instrumentos de patrimonio 6.011.374 2.011.320
Inversiones financieras a largo plazo 9 535.423 630.923 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 12 2.313.276 2.429.784
Instrumentos de patrimonio 80.439 80.439 | Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2.313.276 2.429.784
Créditos a terceros 33.310 128.810
Otros activos financieros 421.674 421.674
Activos por impuesto diferido 14 6.347.312 5.917.144 | PASIVO NO CORRIENTE 16.005.726 10.619.546
Deudas a largo plazo 13 15.101.571 9.577.655
ACTIVO CORRIENTE 1.232.185 879.597 | Deudas con entidades de crédito 1.560.308 1.111.923
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 703.738 577.339 | Otros pasivos financieros 13.541.263 8.465.732
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 43.584 27.615 | Pasivos por impuesto diferido 14 904.155 1.041.891
Clientes, empresas del grupo yasociadas 16 18.489 -
Deudores varios 1.982 1.982 | PASIVO CORRIENTE 4.895.609 6.613.142
Activos porimpuesto corriente 14 2.531 882 | Deudas a corto plazo 13 4.026.549 4.607.025
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 637.152 546.860 | Deudas con entidades de crédito 296.581 1.057.543
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 16 122.071 - Otros pasivos financieros 3.729.968 3.549.482
Inversiones financieras a corto plazo 9 116.649 259.914 | Deudas con empresas del grupo y asociadas 16 33.000 392.118
Créditos a terceros 5.897 24.803 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 836.060 1.613.999
Otros activos financieros 110.752 235.111 | Proveedores 168.969 776.642
Periodificaciones a corto plazo 24.632 3.264 | Proveedores, empresas del grupo y asociadas 16 - 1.042
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 265.095 39.080 | Acreedores varios 524.039 437.958
Tesoreria 208.285 1.196 | Personal 36.579 163477
Otros activos liquidos equivalentes 56.810 37.884 | Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 106.473 244.880
TOTAL ACTIVO 30.190.494 26.381.387 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30.190.494 26.381.387
Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2014
NEURON BIO, S.A. 5
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Euros)

Ejercicio Ejercicio

Notas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.1 157.471 53.073
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 645.276 1.465.712
Aprovisionamientos (234.256) (675.113)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15.2 (91.289) (116.139)
Trabajos realizados por otras empresas (142.967) (558.974)
Otros ingresos de explotacion 88.034 371175
Ingresos accesorios yotros de gestidn corriente 74.888 363.148
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 12 13.146 8.027
Gastos de personal (1.212.003) (1.013.537)
Sueldos, salarios yasimilados (983.272) (775.009)
Cargas sociales 15.3 (228.731) (238.528)
Otros gastos de explotacion (717.309) (732.487)
Servicios exteriores (714.592) (732.222)
Tributos (2.717) (264)
Otros gastos de gestion corriente - (1)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (1.553.050) (1.748.560)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 368.418 407.932
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5y6 (13.185) (30.614)
Otros resultados 2.503 (21.287)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.468.101) (1.923.706)
Ingresos financieros 7.533 10.815
De valores negociables yotros instrumentos financieros 7.533 10.815
Gastos financieros (521.576) (98.925)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 16 (6.478) (22.202)
Por deudas con terceros (655.324) (526.607)
Por activacion de gastos financieros en inmovilizado 6 - 318.331
Por imputacion de subvenciones de caracter financiero 12 140.226 131.553
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 9 - (84.432)
Diferencias de cambio (7) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2 (1.455)
RESULTADO FINANCIERO (514.048) (173.997)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.982.149) (2.097.703)
Impuestos sobre beneficios 14 430.165 958.838
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (2.551.984) (1.138.865)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.551.984) (1.138.865)

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2014
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2014 2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (2.551.984) (1.138.865)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- i d i y legados recibidi 12 254.400 736.831
- Efecto impositivo 10.575 (393.743)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll) 264.975 343.088
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- i d y legados recibid. 12 (508.644) (539.485)
- Efecto impositivo 127.161 161.846
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll) (381.483) (377.639)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+1l) (2.668.492) (1.173.416)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados Subvenciones
Prima de Acciones de ejercicios Resultado donaciones
Capital emision Reservas Propias anteriores del ejercicio y legados TOTAL
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2012 4.625.000 3.748.050 1.168.603 (921.609) (1.034.806) 98.668 2.464.335 10.148.241
Ajustes por cambios de criterio 2012 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errores 2012 y anteriores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2013 4.625.000 3.748.050 1.168.603 (921.609) (1.034.806) 98.668 2.464.335 10.148.241
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1.138.865) (34.551) (1.173.416)
Operaciones con accionistas
- Operaciones con acciones propias (netas) - - (201.741) 375615 - - - 173.874
Oftras variaciones del patrimonio neto - - 9.867 - 88.801 (98.668) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 4.625.000 3.748.050 976.729 (545.994) (946.005) (1.138.865) 2.429.784 9.148.699
Ajustes por cambios de criterio 2013 - - - - - - - -
Ajustes por errores 2013 - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 4.625.000 3.748.050 976.729 (545.994) (946.005) (1.138.865) 2.429.784 9.148.699
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (2.551.984) (116.508) (2.668.492)
Operaciones con accionistas
- Aumentos de capital (Nota 11) 2.312.500 - - - - - - 2.312.500
- Operaciones con acciones propias (netas) - - 29.995 466.457 - - - 496.452
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (1.138.865) 1.138.865 - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 6.937.500 3.748.050 1.006.724 (79.537) (2.084.870) (2.551.984) 2.313.276 9.289.159

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2014
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2014

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (2.769.089) 53.806
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.982.149) (2.097.703)
Ajustes al resultado:

- Amortizacién del inmovilizado 5y6 1.553.050 1.748.560

- Imputacién de subvenciones 12 (508.644) (539.485)

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 5y6 13.185 30.614

- Ingresos financieros (7.533) (10.815)

- Gastos financieros 661.802 230.478

- Diferencias de cambio 7 -

- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - 84.432
Cambios en el capital corriente

- Deudores yotras cuentas a cobrar (43.579) 355.602

- Otros activos corrientes (21.368) 24.399

- Acreedores yotras cuentas a pagar (777.939) 759.306
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

- Pagos de intereses (661.802) (548.809)

- Cobros de intereses 7.533 10.815

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.652) 6.412
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (571.339) (4.145.692)
Pagos por inversiones

- Inmovilizado intangible 5 (645.276) (1.466.822)

- Inmovilizado material 6 (42.757) (2.564.856)

- Otros activos financieros 9 - (114.014)

- Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 16 (122.071) -
Cobros por desinversiones -

- Otros activos financieros 9 238.765 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) 3.566.450 3.450.917
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Emision de instrumentos de patrimonio 1 2.312.500 -

- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 1 (696.232) (201.293)

- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 1 1.189.226 376.001

- Subvenciones, donaciones ylegados recibidos 12 423.774 582.365
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

- Emisién de deudas con entidades de crédito 13 753.700 423.236

- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 16 - 269.511

- Emision de otras deudas 13 1.625.546 2.001.097

- Devolucién yamortizacion de deudas con entidades de crédito 13 (1.066.277) -

- Devolucién de deudas con empresas del grupo y asociadas 16 (359.118) -

- Devolucién yamortizacién de otras deudas 13 (616.669) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) (7) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+III+IV) 226.015 (640.969)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 39.080 680.049
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 265.095 39.080

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2014
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Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2014

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

NEURON BIO, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Granada el 19 de diciembre de 2005 como
Sociedad Andnima con la denominacién Nueron Biopharma, S.A. habiéndose aprobado la modificaciéon de la
misma durante el ejercicio 2014.

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla (Granada), Avenida de la Innovacion, 1 (Parque
Tecnoldgico de Ciencias de la Salud).

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en el descubrimiento de
farmacos y nutracéuticos para la prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de
cualquier otra naturaleza. La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social, que incluye la
realizacién en establecimientos abiertos al publico de:

El descubrimiento y desarrollo de farmacos y nutracéuticos para la prevencién y el tratamiento de
enfermedades neurodegenerativas o de cualquier otra naturaleza.

El descubrimiento de microorganismos y su manipulaciéon para su mejora y/o para la generacion de
productos naturales, asi como de nuevos compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial.

El desarrollo de modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de farmacos y nutracéuticos
y de otros compuestos bioactivos.

El desarrollo, mediante contrato, de procesos de investigacion, desarrollo y evaluacidon de farmacos,
nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores,
bioprocesos y modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o
compuestos bioactivos.

Patentar, comercializar y/o licenciar farmacos, nutracéuticos, productos naturales, compuestos
bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacion y para el desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos bioactivos.

La direccion y gestion de participaciones en otras entidades a través de la correspondiente organizacion
de medios materiales y personales, asi como la direccion y gestién de la actividad de las entidades
mediante la participacidon en sus érganos de administracion y la prestacion de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion, enajenacioén, siempre por cuenta propia, de titulos,
valores y acciones y participaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o fuera de él.

La compraventa, permuta, administracion, gestion y explotacién, bien directamente o en arrendamiento,
de todo tipo de bienes inmuebles, sean rusticos o urbanos.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, mediante participacion en otras sociedades.

La Sociedad es el socio unico de Neol Biosolutions, S.A. al cierre del ejercicio 2014 (véase Nota 8), si bien no
existe la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas por razén de tamafio, segun la normativa mercantil

vigente.

NEURON BIO, S.A. 13



2.1

2.2

2.3

ENEURON

BIO

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:
a) Caodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicaciéon y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 25 de julio de 2014.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

2.3.1 General

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1y 4.4)
e La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2)

e El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

e El célculo de provisiones (véase Nota 4.10)

e Larecuperabilidad de los créditos fiscales (véase Nota 4.6)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.3.2 Liquidez y solvencia

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 3.663 miles de
euros. Asimismo, la Sociedad se encuentra en fase investigadora, lo que supone que su cifra de negocio ain no
genera recursos suficientes en el corto plazo y seguira precisando financiaciéon para la continuidad de su
actividad.

Los Administradores han elaborado las cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, en la
medida que se estan considerando diferentes opciones para obtener la tesoreria suficiente que garantizara la
continuidad de las operaciones y el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad durante el proximo ejercicio,
algunas de las cuales incluyen determinadas operaciones corporativas. Los Administradores consideran
altamente probable que las operaciones mencionadas culminen con éxito, no obstante, en el caso poco probable
de que no llegaran a plasmarse finalmente ninguna de estas operaciones, la Sociedad tiene un plan alternativo
para adecuar la actividad investigadora a la capacidad financiera disponible, existiendo, ademas, la posibilidad, al
tratarse de una empresa cotizada de proponer emisiones de deuda o nuevas ampliaciones de capital para su
colocacion en el mercado.

NEURON BIO, S.A. 14
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El plan de tesoreria previsto por la Direccion de la Sociedad para los proximos doce meses recoge una serie de
hitos y operaciones que garantizan el cumplimiento de los compromisos de pago a corto plazo. En resumen,
dicho plan es el siguiente:

Miles de
euros
Tesoreria disponible al 31 de diciembre de 2014 (Nota 10) 265
Cobros
Cobros clientes 345
Ayudas publicas por préstamos reembolsables a largo plazo 727
Financiacion ajena 3.951
Ampliacién de capital 1.943
Otros 390
7.356
Pagos
Actividad investigadora y devolucién de préstamos (7.403)
(7.403)
Tesoreria estimada al 31 de marzo de 2016 218

2.3.3 Gastos de investigacion y desarrollo y activos fiscales

La Sociedad centra su actividad en la investigacion y desarrollo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando varios afos en el campo de la investigacion para el descubrimiento de farmacos y
nutracéuticos para la prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de cualquier otra
naturaleza, principalmente basados en el andlisis de las neuroestatinas.

Al igual que la gran mayoria de las investigaciones, los experimentos e indagaciones llevadas a cabo por la
Sociedad requieren de un largo periodo de tiempo para comenzar a obtener resultados positivos y, en definitiva,
sean materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. En cualquier caso, la intencién de
los Administradores de la Sociedad, en relacién con la rama de Biopharma, no es desarrollar los descubrimientos
e investigaciones hasta la fase final para su distribucion masiva como farmacos aptos para uso humano, sino que
esta prevista la enajenacion o co-explotacion de las correspondientes patentes con laboratorios farmacéuticos en
fases de investigacion mas tempranas (al inicio de la fase Clinica lla, de ensayos de eficacia con humanos, o
anteriores). Actualmente, si bien se han realizado importantes avances en las investigaciones y se han
conseguido descubrimientos que se han aplicado a la prestacién de servicios a terceros, se contintian las labores
del personal de la Sociedad sin que se haya materializado ninguna operacion significativa por venta o licencia de
los descubrimientos ya conseguidos.

No obstante lo anterior, los Administradores mantienen activados los gastos de investigacion y desarrollo
incurridos asociados a los proyectos que se encuentran en curso por considerar que se cumplen todas las
condiciones necesarias para ello, que se detallan en la Nota 4.1. Adicionalmente, la mayoria de estos proyectos
se encuentran cofinanciados por ayudas recibidas de entes publicos, quienes los revisan desde el punto de vista
técnico para conceder dichas ayudas, lo que supone una garantia adicional de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, el plan de negocio de la Sociedad establece unos ingresos derivados de la venta de los
descubrimientos alcanzados que se basan en estudios de mercado y en operaciones realizadas en el pasado
con productos similares por parte de competidores. Estas estimaciones se respaldan tanto en informes de
expertos con los que se ha trabajado en ejercicios anteriores, como en transacciones de naturaleza similar de las
cuales han transcendido los importes y las condiciones.

En este sentido, segun las estimaciones de los Administradores, el plan de negocio para los proximos diez afios
contempla ingresos por importe minimo de 57 millones de euros, considerando que las primeras operaciones
significativas de ventas o licencias podrian alcanzarse en el ejercicio 2017, lo que supondria iniciar una serie de
resultados positivos que aseguraria la recuperabilidad de los créditos fiscales a medio plazo. Las principales
hipotesis consideradas en este plan de negocio son las siguientes:

- Ingresos por la actividad minimos por importe de 57 millones euros.
- Mantenimiento del nivel de imputacién de subvenciones de capital a resultados.

- Finalizacion de determinadas operaciones corporativas relacionadas con las acciones mantenidas en
Neol Biosolutions, S.A.

- Crecimiento sostenido de los costes de personal y otros gastos de la actividad, considerando una
activacion de gastos como I1+D razonable con la actividad histérica de la Sociedad.
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A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, se estan realizando todas las gestiones y contactos
necesarios para garantizar el cumplimiento de las previsiones recogidas en el plan de negocio elaborado por los
Administradores de la Sociedad, habiéndose iniciado conversaciones con terceros interesados en la
rentabilizacion de determinados proyectos de investigacion en curso.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejercicio 2014.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2013.

Correccioén de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados
en el ejercicio.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio, pérdidas, por parte de los Administradores, es su
imputacion a resultados de ejercicios anteriores.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se
evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose
las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por
deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida util indefinida.

a) Gastos de investigacion y desarrollo

Las actividades de investigacion y desarrollo se definen, a efectos contables, de la siguiente forma:
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e Investigacion: Es la indagacién original y planificada que persigue descubrir nuevos conocimientos y
superior comprensién de los existentes, en los terrenos cientifico o técnico.

e Desarrollo: Es la aplicacion concreta de los logros obtenidos de la investigacion a un plan o disefio en
particular para la fabricacion de materiales, productos, métodos, procesos o sistemas nuevos, o
sustancialmente mejorados, hasta que se inicia la produccion comercial.

Los gastos en investigacion son activados desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo.

b) Se pueda establecer una relacion estricta entre proyecto de investigacion y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputaciéon y distribucion temporal de los costes de cada proyecto deben estar
claramente establecidas.

c) En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto
para el caso en que la empresa tenga la intencién de su explotacion directa, como para el de la venta a
un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto debe estar razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos debe estar razonablemente asegurada para completar la
realizacién de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f)  Debe existir una intencidon de completar el activo intangible en cuestioén, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones sefialadas en los apartados anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente cumplen las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo encargados a otras empresas o instituciones se valoran por su precio
de adquisicion.

Si los proyectos se realizan con medios propios de la Sociedad, los mismos se valoran por su coste de
produccién, que comprende todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en particular, los siguientes conceptos:

e Costes del personal afecto directamente a las actividades del proyecto de investigacion y desarrollo.

e Costes de materias primas, materias consumibles y servicios, utilizados directamente en el proyecto de
investigacion y desarrollo.

e Amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto de investigacion y desarrollo.

e La parte de costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de
investigacion y desarrollo, siempre que respondan a una imputacién racional de los mismos.

En ningun caso se imputan a los proyectos de investigacion y desarrollo los costes de subactividad y los de
estructura general de la Sociedad. En los proyectos de investigacién que son activados por cumplir los requisitos
establecidos en la norma, tampoco se activan gastos financieros a pesar de que los proyectos tengan una
duracion superior al afio.

La imputacioén a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

e Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan durante su vida util, y siempre dentro
del plazo de cinco afios, de acuerdo con un plan sistematico, salvo que existan dudas razonables sobre
el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio. La amortizacion de los gastos comienza a realizarse desde el
momento en que se activan en el balance de la Sociedad.
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e Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan de acuerdo con un plan sistematico
durante su vida util, que en principio se presume, salvo prueba en contrario, el periodo restante de
validez de las patentes asociadas a estos proyectos, que es siete afios. La amortizacion de los gastos la
inicia la Sociedad, por prudencia, en funcién de las especiales caracteristicas de los mismos, desde el
momento en que se activan en el balance.

b) Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada
por la empresa. Su amortizacién se realiza de forma lineal durante el periodo de vigencia de cada propiedad
industrial.

c) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo
de las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida util indefinida) o
siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce,
en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversidon de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
como ingreso.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del
mismo.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por
ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Afos de vida util

Instalaciones técnicas 3
Maquinaria 7-10
Utillaje 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad unicamente mantiene contratos de arrendamiento operativo actuando
como parte arrendataria.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

c) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la empresa en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa
asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalla, por parte de la
Direccion de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno 0 Mas socios.

e) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
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Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideraciéon el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio
Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un
deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En
este sentido, se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida continuada y
significativa de su valor razonable sin que se haya recuperado el valor, lo cual se presume cuando se produce
una caida del valor razonable superior al 40% o se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada
durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

El valor razonable de las fianzas se calculara tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacién no ha sido necesaria al no
tener un efecto significativo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, se basa en un analisis detallado por deudor considerando la antigiedad de su deuda y las
probabilidades concretas de recuperacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizaciéon de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.
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Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio la
moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperaciéon futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

4.7.1 General

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor recibido.
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Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7.2 Prestaciones de servicios de investigacion y desarrollo

La Sociedad presta servicios de 1+D en Biotecnologia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha
y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 1 mes y dos afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a
medida que se realizan las horas del personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios de 1+D en
Biotecnologia se reconocen en funcién del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
totales a realizar. En general, este método coincide con la periodificacion de los ingresos de manera lineal
durante el periodo de duracion del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones
en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que las
circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la
mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las poélizas de seguro
no cubran los dafios causados.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisiéon alguna
por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directivos como los Investigadores-Doctores, reciben anualmente un incentivo variable que se calcula
en funcion de la consecucion de objetivos técnicos y de empresa.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Al cierre del ejercicio 2014 no se han identificado circunstancias que originen provisiones o supongan pasivos
contingentes.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados 0, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por
deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Las subvenciones recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propios,
clasificandose, en su caso, como “otras aportaciones de socios”.

4.12 Partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracter general, se
considera de un afio; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacidon se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extinciéon se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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5 INMOVILIZADO INTANGIBLE
5.1 Movimiento del ejercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2014
Euros
Entradas o
Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Investigacion 8.865.157 559.758 (13.185) 9.411.730
Desarrollo 2.400.900 85.518 - 2.486.418
Patentes 4.326 - - 4.326
Aplicaciones informaticas 90.178 - - 90.178
11.360.561 645.276 (13.185) 11.992.652
Amortizacién Acumulada:
Investigacion (6.413.604) (1.077.225) - (7.490.829)
Desarrollo (449.642) (351.640) - (801.282)
Patentes (3.624) (702) - (4.326)
Aplicaciones informaticas (87.501) (2.049) - (89.550)
(6.954.371) (1.431.616) - (8.385.987)
Total neto 4.406.190 (786.340) (13.185) 3.606.665
Ejercicio 2013
Euros
Entradas o
Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Investigacion 8.068.628 897.707 (101.178) 8.865.157
Desarrollo 1.832.895 568.005 - 2.400.900
Patentes 4.326 - - 4.326
Aplicaciones informaticas 89.068 1.110 - 90.178
9.994.917 1.466.822 (101.178) 11.360.561
Amortizacion Acumulada:
Investigacion (5.220.955) (1.263.473) 70.824 (6.413.604)
Desarrollo (130.921) (318.721) - (449.642)
Patentes (2.426) (1.198) - (3.624)
Aplicaciones informaticas (84.122) (3.379) - (87.501)
(5.438.424) (1.586.771) 70.824 (6.954.371)
Total neto 4.556.493 (119.949) (30.354) 4.406.190

Las principales adiciones corresponden a la activacion de los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por
la Sociedad en su actividad.
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5.2 Gastos de investigacion y desarrollo

El importe de los desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos en el ejercicio se ha activado en los
siguientes proyectos:

1.
2.
3.
4.
5.

Proyecto “NST0037 Y NST0060 (Desarrollo 2014)”
Proyecto "NST0076 Y NST0078 2014”

Proyecto “NPS0163 2014”

Proyecto “MDC 2014”

Proyecto “NET 2014”

En opinién de los Administradores, los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacion por los
siguientes motivos:

Los gastos estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

A fecha de formulacién de cuentas no existen dudas relevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A
este respecto, la opiniéon de los Administradores esta fundamentada en el andlisis interno realizado por
responsables del equipo de investigacion de la propia Sociedad, asi como en informes de miembros del
comité de expertos.

Se tienen motivos fundados de la rentabilidad econémica de éstos. Para la estimacién de los ingresos
se han utilizado estudios de mercado y comparativas con otras empresas del mismo sector. En este
sentido, la Sociedad se encuentra actualmente en fase de colocacion en el mercado de sus
descubrimientos, estimando los Administradores que los hitos definidos en el plan de negocio seran
alcanzados razonablemente en las fechas establecidas (véase Nota 2.3).

Como elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxito técnico y econémico de
los proyectos los siguientes aspectos:

En el caso de proyectos de Biopharma, si bien el periodo desde que se descubre un principio activo
hasta que éste es convertido en un medicamento apto para su produccién y comercializacién masiva es
extenso —normalmente superior a los 10 afios-, y con unos porcentajes de éxito bajos, los
Administradores de la Sociedad pretenden vender a laboratorios farmacéuticos o co-desarrollar sus
proyectos en fases de investigacion mas tempranas (3-4 afios), una vez se vayan patentando y
cumpliendo las fases de desarrollo pre-clinico.

La mayor parte de los proyectos de investigacion estan parcialmente financiados con subvenciones
publicas. Para la obtencién de estas ayudas, la Sociedad ha presentado las correspondientes memorias
explicativas de los proyectos, primeros resultados de los ensayos, presupuestos, etc., asi como
soportes y explicacion de los gastos incurridos, superando con éxito todos los requisitos y andlisis
cientifico-técnicos demandados o realizados por los érganos competentes.
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El importe por proyecto es el siguiente:

Euros
Coste total Coste neto
incurrido a
31.12.14 31.12.14 31.12.13
Descubrimiento de farmacos
Estatinas Neuroprotectoras | 3.341.001 - 80.156
Estatinas Neuroprotectoras 1l (2010-2011) 2.028.564 454.319 860.031
Estatinas Neuroprotectoras Il (Desarrollo 2012) 1.832.895 1.178.132 1.440.053
Estatinas Neuroprotectoras Il (Desarrollo 2013) 568.005 430.037 511.205
NST0037 Y NST0060 (Desarrollo 2014) 85.518 76.966 -
CENIT MED_DEV_FUN 476.303 - 21.860
Natural products screening 400.289 14.535 54.034
SCR 211.820 126.009 168.373
Al — Andsalud 412.524 60.564 133.598
XAN 128.136 81.434 107.061
NST.3 514.072 359.850 462.665
NST0076 Y NST0078 2014 94.353 84.918 -
NPS0163 2014 327.409 294.669 -
Herramientas de diagnéstico
CENIT MIND 961.917 134.781 288.175
KDA 300.893 132.109 206.791
DIAG 76.454 53.518 68.809
MDC 2014 84.487 76.038 -
NET 2014 53.509 48.158 -
Total 11.898.149 3.606.037 4.402.811

Los proyectos anteriores, vinculados esencialmente al tratamiento y diagnéstico de la enfermedad de alzheimer,
se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de ellos se definen como plataformas para originar
proyectos adicionales, de forma que cuando se alcanza una determinada fase de la investigacion, el proyecto se
segrega en varios nuevos proyectos para los que se continla su desarrollo, manteniéndose el coste inicial
activado necesario para el desarrollo de la plataforma correspondiente, como coste de investigacion.

Otra informacion

Existen elementos del inmovilizado intangible, patenes y aplicaciones informaticas, que se encuentran totalmente
amortizados por importe de 4.326 euros y 87.718 euros, respectivamente.

Tal y como se detalla en la Nota 12, los proyectos de investigacion y desarrollo han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas publicas para su realizacién. Estas subvenciones son objeto de certificaciones que
garantizan el cumplimiento de sus obligaciones y se destinan a financiar subproyectos especificos dentro de los
proyectos desarrollados por la Sociedad. A fecha de cierre quedan pendientes de traspasar a resultados parte de
las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado intangible, por importe neto
de impuestos de 382.931 euros (571.804 euros en 2013).

Adicionalmente, se ha obtenido financiacion para estos proyectos por parte de diversos organismos oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2014 de 4.290.312 euros (valor razonable segun el método del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés cero. El diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra como
subvencion de tipo de interés, por importe a 31 de diciembre de 2014 de 202.824 euros (véanse Notas 12 y 13).

Por ultimo, la Sociedad tiene concedidos por el CDTI tres préstamos transformables en subvenciones, por
importe de 563.112 euros, para financiar los proyectos NST, AMER, AL_ANDSALUD (véase Nota 13).
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INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 Movimiento del ejercicio

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2014

Euros
Entradas o
Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Terrenos 1.630.883 - - 1.630.883
Instalaciones técnicas 286.456 - - 286.456
Magquinaria, utillaje y mobiliario 1.084.357 - - 1.084.357
Otro inmovilizado 49.515 1.081 50.596
Inmovilizado en curso 10.473.924 41.676 - 10.515.600
13.525.135 42.757 - 13.567.892

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (286.321) (135) - (286.456)
Magquinaria,, utillaje y mobiliario (662.697) (114.733) (777.430)
Otro inmovilizado (39.905) (6.566) (46.471)

(988.923) (121.434) - (1.110.357)
Total neto 12.536.212 (78.677) - 12.457.535

Ejercicio 2013
Euros
Entradas o
Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Terrenos 1.630.883 - - 1.630.883
Instalaciones técnicas 286.456 - - 286.456
Magquinaria, utillaje y mobiliario 1.081.811 2.821 (274) 1.084.358
Otro inmovilizado 48.916 599 - 49.515
Inmovilizado en curso 7.594.157 2.879.767 - 10.473.924
10.642.223 2.883.187 (274) 13.525.136

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (249.232) (37.089) - (286.321)
Magquinaria,, utillaje y mobiliario (548.012) (114.699) 14 (662.697)
Otro inmovilizado (29.904) (10.001) - (39.905)

(827.148) (161.789) 14 (988.923)
Total neto 9.815.075 2.721.398 (260) 12.536.213

Con fecha 16 de abril de 2010, se formaliz6 escritura publica de compraventa para la adquisiciéon de la parcela
que albergara el futuro edificio de la Sociedad. Dicha parcela, propiedad hasta entonces de la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia, se adjudicé mediante concurso publico a través de Resolucién del Director
General de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia de fecha 11 de noviembre de 2009 y por importe
de 1.590.800 euros mas impuestos y gastos derivados de la misma. Esta parcela se encuentra hipotecada en
garantia de determinadas deudas (véase Nota 13).

Por su parte, el inmovilizado en curso del cuadro anterior, recoge los costes previos incurridos en licencias y
proyectos asi como el resto de costes de ejecucion del nuevo edificio, principalmente de contrata y direccion de
obra y maquinaria en montaje. Durante el ejercicio 2014 no se han activado gastos financieros asociados a este
activo.

Durante el ejercicio 2014, en relacién con el inmovilizado en curso, no se ha producido una activacién de costes
directos de obra, debido a que la Sociedad ha debido gestionar y obtener el suministro eléctrico suficiente para
poder terminar la ejecucion de obra y la puesta en marcha de las instalaciones. Los trabajos y actuaciones que
hayan sido necesarias para habilitar el mencionado suministro eléctrico, no son atribuibles a la Sociedad, sino
que le corresponde a terceras partes habilitar los suministros adecuados al uso definitivo de la parcela. De esta
forma, al no haber incurrido en los mismos, la Sociedad no ha activado ningin coste derivado de los mismos
durante el ejercicio 2014.
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Los Administradores de la Sociedad esperan que durante el ejercicio 2015 se finalicen todos los tramites y
trabajos necesarios para la puesta en condiciones de uso del edificio en curso y, en consecuencia, el comienzo
de su uso por parte de la Sociedad.

Adicionalmente se han realizado adquisiciones de equipos y demas material necesario para la mejora de los
laboratorios e instalaciones de la Sociedad.

Otra informacion

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion.
No existen ni litigios ni embargos pendientes.

El desglose del inmovilizado material totalmente amortizado que sigue en uso es el siguiente:

Euros
2014 2013
Instalaciones técnicas 286.456 273.264
Otro inmovilizado material 41.274 17.214
327.730 290.478

Tal y como se detalla en la Nota 12, determinados elementos del inmovilizado material han sido objeto de
subvenciones y ayudas concedidas por organismos publicos. No se han recibido subvenciones, donaciones y
legados ni en 2013 ni en 2014 relacionados con el inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2014, el importe
de las subvenciones de capital correspondientes a inmovilizado material pendiente de traspaso a resultados
asciende a 79.622 euros, neto de impuestos).

Adicionalmente, se ha obtenido financiacion para determinados elementos del inmovilizado material por parte de
diversos organismos oficiales por importe neto a 31 de diciembre de 2014 de 5.745.326 euros (valor razonable
segun el método del tipo de interés efectivo) a tipo de interés cero. El diferencial entre el valor razonable y los
importes recibidos se registra como subvencion de tipo de interés, por importe a 31 de diciembre de 2014 de
1.647.899 euros (véanse Notas 12 y 13).

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el aio siguiente.

En este sentido la Sociedad tiene contratado un seguro con la compafiia aseguradora Helvetia que garantiza el
mobiliario y equipos hasta una cuantia neta de 1.069.591 euros. Las construcciones en curso se encuentran
cubiertas por los seguros generales relativos al periodo de construccion.

ARRENDAMIENTOS

Al cierre del ejercicio 2014, los arrendamientos operativos mas importantes que mantiene la Sociedad son los
asociados a las oficinas y naves en los que desarrolla actualmente su actividad, teniendo contratadas con los
arrendadores las cuotas de arrendamiento minimas para el ejercicio 2015, de acuerdo con los actuales contratos
en vigor, renovables anualmente, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por
IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, por importe de 55.978 euros (60.785 euros
en 2013). El vencimiento de este contrato de arrendamiento es anual, estando previsto el traslado de la actividad
al edificio propiedad de la Sociedad, segun se indica en la Nota 6.
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INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El saldo registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance de
situacion adjunto corresponde a la participacion en el capital social de Neol Biosolutions, S.A., cuya informacion
al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Denominacion NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.
Desarrollo de 1+D en procesos

Actividad bioindustriales

Domicilio social Granada

Cotizacion en bolsa No

Participacion 100%

Capital escriturado (*) 4.022.640

Capital no exigido -

Reservas (*) 2.406.771

Resultado del ejercicio (*) (1.052.120)

Total Fondos propios (*) 5.377.291

Subvenciones 524.304

Total Patrimonio neto 5.901.595

Coste neto segun libros 6.011.374

Dividendos recibidos -

(*) Datos en euros segun cuentas anuales auditadas al 31 de
diciembre de 2014 .

Esta participacion se deriva de la aportacién realizada por la Sociedad como consecuencia del proyecto de
segregacion elevado a publico con fecha 2 de julio de 2012 e inscrito en el Registro Mercantil de Granada con
fecha 12 de julio de 2012, asi como de la compraventa del 50% de las participaciones por importe de 4.500.000
euros segun el contrato privado celebrado el 17 de diciembre de 2014 entre la Sociedad y Repsol Energy
Ventures, S.A., anterior accionista de Neol Biosolutions, S.A. El precio de esta compraventa, que asciende a
4.500.000 euros, sera abonado en un plazo de 3 afios por lo que la valoraciéon de esta adquisicion se ha
realizado a su coste amortizado por importe de 4.000.054 euros. A fecha de cierre del ejercicio no se habia
abonado cantidad alguna al respecto.

A 31 de diciembre de 2014, el valor neto contable de la participacién en Neol Biosolutions, S.A. es superior a su
valor en libros. No obstante lo anterior, la Sociedad dispone de informes de valoracion realizado por expertos
independientes en los que se estima una valoracién de Neol Biosolutions, S.A. por importe superior a su valor en
libros, por lo que los Administradores de la Sociedad, considerando de manera adicional el plan de negocio de
dicha participada, estiman que no existe deterioro alguno sobre la participacidon mantenida en dicha entidad.

Tal y como se indica en la Nota 13, parte de las acciones mantenidas en Neol Biosolutions, S.A. se encuentran
pignoradas como garantia frente a las deudas mantenidas con un proveedor de inmovilizado.

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)
Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2014 y 2013
es el siguiente:

Clases Euros
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total

Categorias 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar

- Créditos a terceros (Nota 16) - - 33.310 128.810 33.310 128.810

- Imposiciones a plazo y dep6sitos - - 405.112 405.112 405.112 405.112

- Fianzas - - 16.562 16.562 16.562 16.562
Otros activos financieros

- Valorados a coste 3.000 3.000 - - 3.000 3.000

- Valorados a valor razonable 77.439 77.439 77.439 77.439

Total 80.439 80.439 454.984 550.484 535.423 630.923
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Los instrumentos de patrimonio del cuadro anterior incluyen el coste del 33% de la Fundacion Centro
Tecnologico de Ciencias de la Vida de Andalucia constituida el 19 noviembre de 2008 por importe de 3.000
euros, asi como el coste de 87 participaciones sociales de Aval Madrid por importe de 10.457 euros.
Adicionalmente, incluyen las acciones mantenidas en la entidad financiera Banco Mare Nostrum por valor
nominal de 150.000 euros, procedentes de la conversion de obligaciones convertibles en acciones en el ejercicio
2013, que mantienen un deterioro registrado en anos anteriores por importe de 84.432 euros para adecuar su
valoracion a la mejor estimacién de su valor razonable.

Las imposiciones a plazo y depdsitos se encuentran pignorados en garantia de dos avales ante organismos
publicos que garantizan la devolucion de sendos préstamos concedidos a la Sociedad.

El detalle por vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo con vencimiento definido es el
siguiente (las fianzas tienen un vencimiento indefinido):

Ejercicio 2014
Euros
2020y
2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Créditos a terceros 5.500 5.500 5.500 5.500 11.310 33.310
Imposiciones a plazo y depdsitos 301.328 103.784 - - - 405.112
306.828 109.284 5.500 5.500 11.310 438.422
Ejercicio 2013
Euros
2015 2016 2017 2018 2019y Total
siguientes
Créditos a terceros 24.803 24.803 24.803 24.803 29.598 128.810
Imposiciones a plazo y depdsitos 51.892 51.892 51.894 - 249.434 405.112
76.695 76.695 76.697 24.803 279.032 533.922

9.2 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2014 y 2013
es el siguiente:

Clases Euros
Créditos, derivados y
otros
Categorias 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar
- Créditos a terceros (Nota 16) 5.897 24.803
- Imposiciones a plazo y dep6sitos 103.784 230.038
- Fianzas y otros 6.968 5.073
Total 116.649 259.914

9.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

9.3.1 Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidon Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que
tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funciéon de la clasificacidon crediticia (“rating”)
otorgada por organismos externos o bien a través del indice histérico de créditos fallidos.
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La tesoreria de la Sociedad se encuentra depositada en entidades con alta calificacion crediticia segun
valoracién de Moody'’s.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion
que se detallan en la Nota 13. Los Administradores esperan completar determinadas operaciones que garanticen
el normal desarrollo de la actividad, segun se indica en la Nota 2.3.

c¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, este es practicamente inexistente.

9.3.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Dada la actividad de la Sociedad, no es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de
crédito, no obstante el riesgo de crédito no es elevado.

Durante el ejercicio 2014 no se han reconocido deterioros de las cuentas a cobrar con clientes.

b) Riesgo de tipo de interés:

Todas las deudas financieras con entidades de crédito de la Sociedad se encuentran referencias a tipos de
interés variable. Adicionalmente, existen otras deudas financieras cuyo tipo de interés real es cero,
representando una subvencion financiera (véase Nota 13). El desglose de las deudas por tipo de interés de
referencia es el siguiente:

Euros
2014 2013
Deudas referenciadas a tipo de interés variable basado en EURIBOR 1.856.889 | 2.169.466
Deudas a tipos de interés bonificados 10.035.638 | 9.395.129
11.892.527 | 11.564.595

10 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
2014 2013
Caja 49 186
Disponible en cuentas corrientes 208.236 1.010
Cuenta de liquidez 56.810 37.884
265.095 39.080

11

La rubrica “cuenta de liquidez” del cuadro anterior recoge los importes puestos por la Sociedad a disposicién del
proveedor de liquidez del Mercado Alternativo Bursatil segun contrato de prestacion de servicios firmado por las
partes, para garantizar la liquidez de las acciones de la Sociedad y servir de cuenta operativa para las
transacciones con acciones propias.

FONDOS PROPIOS

11.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2014 el capital social de la Sociedad asciende a 6.937.500 euros, representado por
6.937.500 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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Con fecha 10 de junio de 2014 se elevé a publico el acuerdo de ampliacién de capital social de la Sociedad por
importe de 2.312.500 euros mediante la emisién de 2.312.500 nuevas acciones de un euro de valor nominal cada
una de ellas, que quedaron totalmente suscritasy desembolsadas. Esta ampliacion de capital quedé inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 1 de julio de 2014.

Al cierre del ejercicio 2014 las empresas que poseian una participacion igual o superior al 10% del capital social
de la Sociedad eran las siguientes:

Sociedad Participacion

Rustrainvest, S.A. 12,44%

Javier Tallada Garcia de la Fuente es titular del 12,94% del capital social con una participacién directa de 1.125
acciones y una participacion indirecta de 896.290 acciones. La participacién indirecta la ostenta a través de
Rustraductus, S.L. con 33.070 acciones y Rustrainvest, S.A. con 863.220 acciones.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil de las bolsas
espafolas, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdémicos.

11.2 Prima de emision

La prima de emision registrada al cierre del ejercicio se deriva de las ampliaciones de capital llevadas a cabo en
los ejercicios 2006 y 2010.

La prima de emision es de libre distribucion.
11.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2014 el importe de la reserva legal asciende a 9.867 euros.
11.4 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Sdélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:
e Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos;

e El valor del patrimonio neto no es, a consecuencia del reparto, inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de
estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles, una
vez efectuado dicho dividendo, sea, como minimo, igual al importe neto de los gastos de investigacion y
desarrollo y el fondo de comercio neto, en su caso. En consecuencia, al cierre del ejercicio 2014 un importe de
3.606.037euros de las reservas era indisponible.
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11.5 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el
siguiente detalle:

Euros
Precio medio| Coste total
Numero de Valor de de
acciones nominal adquisicion | adquisicion
Acciones propias al cierre del ejercicio 2014 56.840 56.840 1,40 79.537
Acciones propias al cierre del ejercicio 2013 233.967 233.967 2,33 545.994

Durante el ejercicio 2014 se han realizado operaciones de compra y venta de 432.904 acciones propias y
610.031 acciones propias, respectivamente, lo que ha supuesto un beneficio neto por importe de 29.995 euros,
que ha sido registrado en el epigrafe “reservas” de los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2014 la cotizacion de las acciones de la Sociedad ascendia a 2,30 euros por accion.

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion no ha tomado una decisién

sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

12 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance, indicando el saldo
inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Euros
2014 2013
Importe bruto | Efecto fiscal | Importe neto | Importe bruto | Efecto fiscal | Importe neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Saldo inicial del ejercicio 3.471.675 (1.041.891) 2.429.784 3.274.329 (809.994) 2.464.335
(+) Recibidas en el ejercicio 243.700 (60.927) 182.773 509.640 (325.586) 184.054
(+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones 115.315 (28.829) 86.486 227.191 (68.157) 159.034
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (508.644) 127.161 (381.483) (539.485) 161.846 (377.639)
() Importes devueltos (104.615) 26.154 (78.461) - - -
Impacto cambio tipo impositivo (Nota 14) - 74177 74177 - - -
Saldo final del ejercicio 3.217.431 (904.155) 2.313.276 3.471.675 | (1.041.891) 2.429.784
Deudas transformables en subvenciones (Nota 13)
A largo plazo 381.379 118.901
A corto plazo 181.733 197.585
563.112 316.486

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del patrimonio neto de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2014 incluye el componente de subvencién neta equivalente asociado a los
préstamos reembolsables obtenidos de organismos oficiales a interés 0%, cuya imputacion al resultado del
ejercicio ha ascendido a 140.226 euros.

El importe de la deuda transformable en subvenciones se corresponde con el importe de las subvenciones NST e
Interconecta AMER financiadas por CDTI, tanto a corto como largo plazo.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacion de caracter anual por importe de 13.146
euros, que han sido imputadas en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién - Subvenciones de explotacion
incorporadas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Fecha de Pendiente imputacion a resultados (*)
Ente Concepto concesion 2014 2013
Para proyectos de 1+D e inmovilizado
Junta de Andalucia Proyecto NST 2008 83.742 119.060
Ministerio de Ciencia e Innovacion Subv. TorresQuevedo PTQO06 2008 - 26.296
CDTI Cenit MIND 2009 19.512 57.554
Ministerio de Ciencia e Innovacion Torres Quevedo PTQ-08-3 2009 3.901 11.378
Ministerio de Ciencia e Innovacion Torres Quevedo PTQ-09-1 2009 11.614 22.271
Ministerio de Ciencia e Innovacion Torres Quevedo PTQ-09 2010 21.007 36.183
Corporacién Tecnolégica de Andalucia KDA 2011 5.443 7.676
Ministerio de Ciencia e Innovacion Torres Quevedo PTQ-11 2012 12.501 36.059
CDTI Interconecta AMER 2012 155.364 123.902
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia XAN 2012 23.330 28.760
Corporacién Tecnolégica de Andalucia MDC 2013 35.545 38.659
Ministerio de Ciencia e Innovacion Torres Quevedo PTQ-12 2013 44125 64.006
Junta de Andalucia Evaluacion Preclinica 2014 59.081 -
475.165 571.804
Por préstamos a tipo reducido
PROFIT Programa Nacional de Biotecnologia 2008 15.372 19.137
Ayudas a Parques Tecnoldgicos Plan Nacional de [+D+i 2008 30.155 37.542
Ministerio de Ciencia e Innovacion Intereses ACTEPARQQ09_09 (**) 2010 75.771 75.771
Ministerio de Ciencia e Innovacion Intereses ACTEPARQO09_10 (**) 2010 439.914 439.914
CDTI Intereses NST 2010 19.610 34.658
CDTI Intereses NST2 2011 44.140 81.176
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Intereses KDA 2011 4.684 8.668
Ministerio de Ciencia e Innovacion INNPLANTA 2010 Equipamiento 2011 23.681 25.813
Ministerio de Ciencia e Innovacion INNPLANTA 2010 Nuevo Centro (**) 2011 791.514 791.514
Ministerio de Ciencia e Innovacion INNPLANTA 2011 ACT1 (**) 2012 102.088 102.088
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia XAN 2012 19.479 8.741
Ministerio de Economia y Competitividad INNPLANTA 2011 ACT2 2012 184.933 161.948
Ministerio de Economia y Competitividad INNPLANTA 2012 ACT2 2013 12.075 11.764
Madrid Network Madrid Network 2013 - 59.246
CDTI Al_Andsalud 2014 64.384 -
Corporacién Tecnolégica de Andalucia MDC 2014 10.311 -
1.838.111 1.857.980
Total 2.313.276 2.429.784

(*) Importes netos de efecto impositivo, en euros.
(**) Corresponden a la subvencion de tipo de interés derivada de la financiacién obtenida para el nuevo edificio que esta
desarrollando la Sociedad, cuya imputacion a resultados comenzara cuando el edificio esté en condiciones de uso y se inicie

su amortizacion.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
(véase Nota 14), si bien los Administradores de la Sociedad consideran que los importes pendientes seran
cobrados durante el ejercicio 2015 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.
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DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

13.1 Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio
2014 y 2013 corresponde integramente a débitos y partidas a pagar con el siguiente detalle:

Euros
2014 2013
Deudas a largo plazo
Con entidades de crédito 1.560.308 1.111.923
Otras deudas 8.047.550 8.346.831
Proveedores de inmovilizado 5.112.334 -
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12) 381.379 118.901

15.101.571 9.577.655
Deudas a corto plazo

Con entidades de crédito 296.581 1.057.543
Otras deudas 2.200.204 1.024.338
Proveedores de inmovilizado 1.348.031 2.327.559
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12) 181.733 197.585

4.026.549 4.607.025

Total deudas financieras 19.128.120 14.184.680

La Sociedad tiene concedido un préstamo por importe de 1.241 miles de euros, el cual esta garantizado por una
hipoteca sobre la parcela adquirida en el ejercicio 2010 (véase Nota 6) cuyo vencimiento final se sitia en el
ejercicio 2022. Asimismo, con fecha 30 de junio de 2014, a la Sociedad le ha sido concedido un préstamo por
importe de 691 miles de euros, garantizado con una hipoteca sobre el edificio en curso, cuyo vencimiento final se
sitia en mayo de 2022. Las otras deudas con entidades de crédito se corresponden con préstamos con garantia
personal y vencimiento entre los ejercicios 2016 y 2019.

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses de mercado en todos los casos, referenciados el
EURIBOR mas un diferencial.

Los importes registrados en la rubrica “Otras deudas” corresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacion de proyectos de investigacion y desarrollo asi como para la financiacion del nuevo
edificio. Las operaciones no devengan intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de
su inicio, calculado segun el método del tipo de interés efectivo, aplicando un tipo de mercado de Euribor y tipo
de interés de la deuda del tesoro espafiol mas un “spread” en funcién del riesgo. La diferencia entre el valor
razonable al inicio y el valor nominal, se corresponde con la subvencién neta equivalente (véase Nota 12), que se
traspasa a resultados durante la vida del préstamo.

Por su parte, los saldos pendientes de pago con proveedores de inmovilizado recogen, principalmente, importes
asociados a la construcciéon del nuevo edificio de la Sociedad por importe de 2.460.311 euros, de los que
1.348.031 euros son a corto plazo. Parte de estos saldos han sido garantizados mediante promesa de prenda
sobre el 25% de las acciones que la Sociedad mantiene en la entidad Neol Biosolutions, S.A. (véase Nota 8).
Igualmente, esta rubrica a largo plazo recoge el importe pendiente de pago derivado de la adquisicion de las
acciones de Neol Biosolutions, S.A. que se ha realizado a finales del ejercicio 2014 por importe de 4.500.000
euros (4.000.054 euros a coste amortizado, véase Nota 8); el vencimiento de esta deuda se considera a largo
plazo, no obstante podrian producirse vencimientos anticipados en determinados escenarios de venta de
acciones de la entidad participada.

Con fecha 31 de diciembre de 2014, expiraba el plazo para la justificacion de la inversién correspondiente al
proyecto financiado con ayudas procedentes de Madrid Network. Por razones ajenas a la Sociedad, no se ha
podido completar la justificacion del proyecto, conllevando este hecho la obligacion de devoluciéon de la
financiacion recibida. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad y Madrid Network han
llegado a un principio de acuerdo pendiente de formalizar, por lo que el importe pendiente, 357.382 euros, se
registra en los epigrafes “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros” y “Deudas a corto plazo — Otros
pasivos financieros” segun los vencimentos esperados por importes de 343.278 euros y 14.104 euros,
respectivamente.

NEURON BIO, S.A. 35



ENEURON

BIO

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente:

Ejercicio 2014
Euros
2020y
2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 243.991 235.073 242.686 238.147 600.411 1.560.308
Otras deudas 2.372.774 | 5.408.195| 1.086.136 867.475| 3.425.304 | 13.159.884
Deudas transformables en subvenciones - - 118.901 - 262.478 381.379
Total 2.616.766 | 5.643.268 | 1.447.723 | 1.105.621 | 4.288.193 | 15.101.571
Ejercicio 2013
Euros
2019y
2015 2016 2017 2018 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 151.013 150.562 153.221 155.932 501.195| 1.111.923
Otras deudas 1.105.819| 1.218.644| 1.168.671 965.351| 3.888.346| 8.346.831
Deudas transformables en subvenciones - - - 118.901 - 118.901
Total 1.256.832| 1.369.206| 1.321.892| 1.240.184| 4.389.541| 9.577.655

13.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, en euros:

2014 2013
Importe % Importe %

Pagos realizados:

Dentro del plazo maximo legal 521.493 32% 1.320.292 58%

Resto 1.107.511 68% 2.827.173 42%

Total pagos del ejercicio 1.629.004 100% 4.147.466 100%
PMPE (dias) de pagos 225 41
Aplazamientos que a la fecha de cierre exceden el plazo maximo legal 297.671 771.696

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcula como el cociente formado en el numerador por
el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, y su modificacion en el articulo 33 de la ley 11/2013, de 26 de julio, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, ampliable hasta un maximo de 60.

En relacién a lo anterior, la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, de reforma de la Ley
de Sociedades de Capital, modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010 y establece la obligacion de
informar sobre el periodo medio de pago a proveedores. A la fecha de la formulaciéon de estas cuentas anuales,
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas no ha emitido la resolucién definitiva requerida en el apartado
4 de dicha disposicion adicional tercera en relacion con la metodologia para el céalculo del periodo medio de
pago, por lo que no se ha desglosado esta informacion en cuentas anuales.
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13.3 Instrumentos derivados

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad mantiene contratado un instrumento derivado especulativo de tipo de
interés cuya prima asciende a 3.000 euros con un subyacente de 300.000 euros y un tipo de interés variable

referenciado al Euribor. La valoraciéon estimada de dicho instrumento al 31 de diciembre de 2014 es nula.

14 SITUACION FISCAL

14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Euros
2014 2013
Activo
Activos por impuesto corriente 2.531 882
H.P. Deudora por IVA 31.923 19.343
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 12) 605.229 527.517
637.152 546.860
Pasivo
H.P. Acreedora por IRPF (54.900) (209.489)
Seguridad Social acreedora (25.873) (35.391)
H.P. Acreedora por otros conceptos (25.700) -
(106.473) (244.880)

14.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:

Ejercicio 2014

Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio Neto
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (2.551.984) (116.508)
Diferencias permanentes

- impuesto de sociedades - (430.165) (430.165) - (137.736) (137.736)

- otros 23.929 - 23.929 - - -
Diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio - - - - (254.400) (254.400)

- con origen en ejercicios anteriores - - - 508.644 - 508.644
Compensacién de bases imponibles negativas

de ejercicios anteriores -
Base imponible (2.958.220)
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Ejercicio 2013
Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio Neto
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.138.866) (34.551)
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades - (958.838) (958.838) 231.897 - 231.897
- otros 19.387 - 19.387 - - -
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio 609.001 - 609.001 - (736.831) (736.831)
- con origen en ejercicios anteriores - - - 539.485 - 539.485
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores -
Base imponible (1.469.316)

Por su parte, se han soportado retenciones durante el ejercicio 2014 por importe de 1.649 euros (882 euros en el

ejercicio anterior).

14.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2014 2013
Resultado contable antes de impuestos (2.982.149) | (2.097.703)
Cuota 745.537 629.311
Impacto diferencias permanentes (5.982) (5.816)
Deducciones 157.572 335.343
Ajuste por cambio tipo impositivo (*) (271.196) -
Ajuste por monetizacion de deducciones (*) (62.296) -
Ajuste deducciones (*) (133.470) -
Compensacion bases imponibles negativas - -
Total ingreso por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias 430.165 958.838

(*) Véase Nota 14.5.

La Sociedad considera que le es de aplicacion el régimen fiscal de empresas de reducida dimensién por lo que
ha aplicado un tipo impositivo del 25% en la estimacion de la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2014, asi como el resto de normas fiscales aplicables a este tipo de entidades.

14.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingreso por impuesto sobre sociedades corresponde integramente a impuesto diferido de operaciones

continuadas.
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14.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Base Cuota Base Cuota Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas

Ejercicio 2006 31.810 7.953 31.810 7.953
Ejercicio 2007 443.789 110.947 443.788 127.126
Ejercicio 2008 366.663 91.666 366.663 96.659
Ejercicio 2009 410.240 102.560 410.240 117.062
Ejercicio 2010 1.767.258 441.815 1.633.253 484.027
Ejercicio 2011 2.108.665 527.166 2.110.553 618.166
Ejercicio 2012 576.888 144.222 576.888 173.068
Ejercicio 2013 1.469.315 367.329 1.469.315 440.795
Ejercicio 2014 2.958.220 739.555

10.132.848 | 2.533.213 7.042.510 2.064.856

Deducciones pendientes de aplicacion

1+D 2006 55.182 64.813 2021
1+D 2007 522.106 531.127 2022
1+D 2008 617.849 628.035 2023
1+D 2009 367.668 377.533 2024
1+D 2010 522.976 546.109 2025
1+D 2011 595.053 630.613 2026
1+D 2012 543.812 556.016 2027
1+D 2013 249.182 335.343 2028
1+D 2014 157.572 - 2029

3.631.400 3.669.589

Diferencias temporales 182.699 182.699

Total activos por impuesto diferido registrados 6.347.312 5.917.144

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados (véase Nota 2.3). La Sociedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar correspondiente a la deduccién de Gastos de 1+D ya que esta razonablemente asegurada su realizacion
futura. A este respecto, cabe destacar que se prevén resultados positivos suficientes para la compensacion de
estos activos en el medio plazo.

La entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2015 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, ha supuesto la introduccion de diversos cambios y medidas que afectan entre otros a la
compensacion de las bases imponibles negativas y la tasa impositiva y en consecuencia a los activos y pasivos
por impuesto diferido. Las principales medidas al respecto han sido:

- Reduccion progresiva del tipo impositivo general desde el 30% actual hasta el 28% para el ejercicio 2015
y 25% para los ejercicios 2016 y siguientes.

- Supresién del limite temporal existente para la compensacion de las bases imponibles negativas,
actualmente en 18 afios.

- Limites temporales para la compensacion de bases imponibles negativas, del 60% de la base previa para
el ejercicio 2016 y 70% para el 2017, con el limite minimo de 1 millén de euros.

De este modo, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién transitoria trigésimo cuarta de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades
pasa a ser el 28% para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015, siendo el tipo impositivo del
25% para los siguientes periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016. Como consecuencia de
ello, la sociedad ha registrado los correspondientes ajustes positivos y negativos en las cuentas de Impuesto
sobre beneficios diferidos y anticipados, que se encuentra registrado dentro del epigrafe “Impuesto sobre
sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El efecto neto ha supuesto un mayor gasto por
Impuesto sobre Sociedades por importe de 271.196 euros.

NEURON BIO, S.A. 39



ENEURON

BIO

Igualmente, como consecuencia de la revisidon definitiva de las cantidades consignadas como deducciones por
las actividades de investigacion y desarrollo que lleva a cabo la Sociedad, se ha procedido a ajustar el activo por
impuesto diferido registrado por este concepto por importe de 133.470 euros.

Por ultimo, segun lo recogido en la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién, se modifica la deduccion por actividades de I+D+i permitiendo su “monetizacién” en
determinados casos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen los requisitos para
acogerse a esta norma, de forma que se han reflejado las deducciones del ejercicio 2013 por el importe que se
espera recuperar de las mismas, lo que ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades por importe
de 62.296 euros.

14.6 Pasivos por impuesto diferido

El saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 corresponde integramente al efecto fiscal de las
subvenciones recibidas.

14.7 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

15

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcidn o su aceptacién por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que
cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

INGRESOS Y GASTOS

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a prestaciéon de servicios de investigacion y
desarrollo realizados en territorio nacional espafiol, si bien en torno al 7% se ha prestado a clientes extranjeros.

15.2 Detalle de compras segun procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013, atendiendo a su
procedencia es el siguiente:

Euros
2014 2013
Nacionales 89.850 99.177
Intracomunitarias 1.439 16.821
Importaciones - 141
Total 91.289 116.139

15.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2014 y 2013 presenta la siguiente composicion:

Euros
2014 2013
Seguros sociales 204.818 209.012
Otras cargas sociales 23.913 29.516
Total 228.731 238.528
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15.4 Gastos financieros

El desglose de los gastos financieros de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Por intereses variables 556.577 58.845
Por aplicacion del método del tipo de interés efectivo 421.500 448.983
Otros gastos financieros 178.247 18.779
Total 655.324 526.607

16 OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
16.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en el siguiente cuadro:

Euros
2014 2013
Prestaciones Servicios Gastos Prestaciones Servicios Gastos
de servicios recibidos financieros de servicios recibidos financieros

Partes vinculadas
Neol Biosolutions, S.A. 73.136 12.356 6.478 367.001 31.971 22.202
Personal clave de la direccion - - - 6.500

Otras partes vinculadas 210.000 48.550

73.136 222.356 6.478 367.001 38.471 70.752

La Sociedad ha recibido servicios de asesoramiento en |+D procedentes de sociedades vinculadas a los
miembros del consejo de administracion que se muestran en el cuadro anterior como operaciones con “otras
partes vinculadas”. Los gastos financieros con otras partes vincualdas del ejercicio 2013 corresponden a la
operacion financiera mantenida con BMN, que era accionista de la Sociedad a través de una las entidades de su
grupo.

A 31 de diciembre de 2014, la cuenta de clientes entre Neol Biosolutions, S.A. y Neuron Bio, S.A. mantiene un
saldo de 18.489 euros a favor de la Sociedad. Por otro lado existe un importe pendiente de pago por parte de
Neol Biosolutions, S.A., por importe de 122.071 euros, que a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales
ha sido cobrado.

Asimismo, Neuron Bio, S.A. figura como prestataria por un importe adicional de 33.000 euros por un préstamo
participativo con Neol Biosolutions, S.A. devengando un tipo de interés de mercado para este tipo de
financiacion, soélo en caso de beneficios por parte de la Sociedad.

16.2 Retribucioén a los miembros del Consejo de Administracion y a la alta direccion

Durante el ejercicio 2014 se han devengado gastos correspondientes a dietas de los miembros del Consejo de
Administracion por importe de 208.000 euros.

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad, que corresponden a sueldos y dietas,
han ascendido a 109.665 euros en el ejercicio 2014 (133.761 euros en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no habia concedido créditos ni anticipos a ninguno de los anteriores o
actuales Administradores. No hay obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a
los antiguos o actua